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Note de présentation

Poursuivant sa politigel de libéralisation de la réglementation des changes,

| 60ffice des Changes a proc®d® - une con
Groupements Professionnels, afin de recuelllir les attentes et les suggestions des usagers
pour la consolidationdurégme de convertibilit®, dans | 0

®conomi ques de di sposer dbéun corpus r ®gl en
dans une économie ouverte sur son environnement régional et international.

Dans ce cadre, la versio02 2 de | 6l nstruction G®n®
Changes apporte de nouvelles mesures de | i
mati re doOéop®rations courantes quden mati

orientations irréversiblegjue connait la réglementation des changes en terme de
consolidation du régime de convertibilité et de simplification des dispositions en faveur
des personnes morales et physiques.

Les nouvelles mesures portent notamment, sur
U Loaugment at i200) milliondde dirkams del plafond des transferts

annuels au titre des investissements °~ | 6

U Léaccompagnement et | 6encouragement ¢
nouvelles technologie (stanps) par :

T L6 aug me n taadtatiom momoherce électronique a un (1) million de

dirhams ;
1 Lapossibilité deréaliserde i nvesti ssements ° | 6®tr
O Léall gement des r gles de gestion d

convertibles pour les exportateurs

1 La possibilité de égler les importations de biens et de services, par
anticipation ou avec un taux dbéacomp

1 La possibilité de régler par carte de paiement internationale toutes les
i mportations de serviclkéeyport daesube

0 L Gssouplissementu régime de réglement des importations de biens et de
services

1 Une dotation commerce électronique plafonnée a 200.000 dirhams
(d®t ermi n®e sur |l a base 100% de | Oir
morales marocaines rdisposant pas de compte en devises ou en dirhams
convertibles, permettant de régler les importations de services pardea
paiement internationate
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T Une souplesse de 5% en mati re de r ¢
tout blocageencasdedépa e ment du taux dbéacompt e

71 Simplification des procédures en matiere de reglement des importations en
adaptation avec | es ®volutions des pr

U La suppression des compte rendugé@x des opérateurs économiques.
U La reévision des dispositions régissant le compte convertible a terme

1 La possibilité de transférer la premiére tranche de 25% immédiatement apres
| 6i nscription des fonds auy cr®dit du

1 Larédiction de ladurée de transfert &ois ans au lieu de quatre.
U La consolidation du régime des étrangers résidents au Maroc

U Le regroupement et la simplification du régime des dotations accordées aux
personnes physiques

T La mise en place doéune dopersohneloer gl ol
100.000di r hams majoo®esdpph@®emenont atlee de
tout plafonné a 300.000 dirharpar année civile et par personne ;

T Cette dotation peut °tre wutilis®e
| 6®t ranger de t oreligieex, soiastmédicaux,(.). our i st i q
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CHAPITRE | : DISPOSITIONS GENERALES
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1-CHAMP DOAPPLI CATI ON

Articlel.-Champ dbéapplicati on

En application des dispositions législatives et réglementaires en vigueur
régissant les opérations de change, la présente Inatrdéfinit les opérations de change
qui peuvent étre effectuées librement par les résidents et legsidants ainsi que les
modalités et les conditions de leur réalisation.

Toute opération de change non expressément définie ou dont les modalités et les
conditions de réalisation ne correspondent pas a celles prévues par les dispositions de la
pr ®sente I nstruction, demeure soumise = |

Article 2.- Définitions

Au sens de la présentestruction, on entend par

i Avoirs ~ | 6 ®lesrinstrugents financiers, les biens immeubles, les
liquidités en devises, les avoirs en or et de facon générale, tout bien, droit et intérét
représenté ou non par des titrégtenugen dehors du territoire assujetti

U Banques: établissemestde créd tels que définis pde loi n°10312, Bank
Al Maghrib et les services de la Trésorerie Générale du Royaume

U Change manuelop ®r ati on ddéachat ou de vent
chéques de voyage libellés en monnaie étrangeére.

0 Contrat : document donant lieu a des droits et obligations entre les parties
contractantes.
U Correspondant étranger:

- Banquesou organismes financiers étrangers procédant a des opérations de
banque

- Succursaleet filiales des banques maroca
des places financiéres offshores

- Organismesle transfertde fond®t abl i s ;7 | 6 ®t ranger
- Fondsd 6i nvesti ss.ement ®trangers

U Devise: toute unité monétaire étrangeére.

U Etranger : territoire non assujetti a la réglementation des changes.
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U Franchise: un syséme de commercialisation de produits, de services ou de
technologies, basé sur une collaboration permanente entre des entreprises juridiquement
et financiérement distinctes et indépendantes, le franchiseur et ses franchisés

0 Opérations de change

- Lesmouvements de fonds entre | e Mar oc
- Lesréglements effectués au Maroc entre résidents etégdents

- lLesop®r ations dobéachat et de vente de

- Touteopération qui donne naissance a une dette ou a une créance entre
résidentsd 6 u areet npnrésidentdd 6 aut.r e part

U Opérations en capital: les opérations portant sur des investissements, des
placements, des financements et, de maniére générale, sur des acquisitions, constitutions
ou cessions dbdéavoirs o0 ugueformeaguecedditengagemen

(i Opérations courantes: les opérations portant sur le commerce de biens et
de services, les revenus des investissements et des placements, les intéréts des préts et le:
économies sur revenus du travail et de fagcon générale, tqétegtions autres que celles
en capital.

U Opérateurs de change manuel les établissements de paiemdets que
définis par la loi n°103.2 et lessociétés de change de devisesit or i s®s par |
Changesaxercel 6acti vit® de change manuel

0 Place financiére offshore toute place ouverte aux activités de bascgte
des sociétés de gestion de portefeuille et de prise de participations telles que définies par la
loi n°58-90 relative aux places financiéres offshore.

U Reglement: toute opération dpaiement entre un résident et un non résident.

U Résidents :

- Les personnes physiques marocaines ou étrangeres considérées comme
résidents au sens de la Iégislation fiscale en vigueur

- Lespersonnes morales marocaines

- Les eétablissements, représentais, agences, succursales ou autres
dépendances, appartenant a des personnes physiques ou morales étrangéres
nonrésidentes et considérés comme résidents au sens de la Iégislation
fiscale et de la réglementation des changes en vigueur.

i Non-résidents :

Les personnes physiques considérées commerégidents au sens de la
|égislation fiscale en vigueuyr
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- Lespersonnes morales étrangéres

- Les établissements, représentations, agences, succursales ou autres
dépendances appartenant a des personnes moratesmimes et considérés
comme norrésidents au sens de la législation fiscale et de la réglementation
des changes en vigueur

- Lesentités installées dans les places financiéres offshore et dans les zones
ddoacc®l ®r at.i on i ndustrielle

U Succursale: touteenité crééepar unesociété étrangére, en vdexercer une
activité au Maroc et ne disposant pas d'une personnalité juridique distaeta société
mere | | s 0 a gsuctursaeoimpbséeadsar le plan fiscal comme une société de droit
marocain, soitle succursale non imposée comme saciété de droit marocain.

U Territoire assujetti: | e territoire nati onal
ddacc®l ®r at iowde toutradire ®dpace assirhilé étranger au regard a la
réglementation du commerce extérieudetchanges en vigueur.

0 Zoneddacc® ®r at i:otout dspackudgterminéedu | tegritoire
douanier ou les activités industrielles et de services qui y sontdigmissoustraites a la
|égislation et a la réglementation douaniére et a celles redativeontréle du commerce
extérieur et des changes et cenformément aux dispositions [eloi n° 1994 relative
aux zones doacctle@d al i enoddiGe@®@tdt@npléteei el | e
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2- PRINCIPES DE BASE

Article 3.- Monnaie des contratset des eglements
Les contrats conclus eatrésidents et nerésidents petent étrdibellés en
dirhans ou en devises

Lesreglements afférents ces contratdoiventintervenire n | 6une des
cotées par Bank Al Maghrib.

Article 4.- Délégation aux banques

Les banquesont habilitées a exécuter les reglements au titre des opérations
courantes ou en capital prévues par la présente Instruction ou par une autorisation
particuli re de |1 60ffice des Changes.

Article 5.- Effectivité et prix des transactions

Les réglements au titre deséogations courantesu en capital prévues par la
présente Instruction, doivent portarr des transactions effectives rémunérées au prix du
marché.

Le respect des conditions du prix du
de |l a responaearbi | it ® de | 6op®r

Article 6.- Respect desutres |égislations eréglementations

La réalisationdes opérations courantes en capital prévues par la présente
Instruction doit se faire dans le respect depositionslégislatives et réglemeraires
prévues par ailleurs.

Article 7.- Réglemerts au profitdenonr ®s i dents ou ~ destinat:.

Les réglements au profiidenron®s i dents ou ~ destinati
des opérations courantes ou en capital peuvent étre effectués par

0 Virement™ destinatison de | 0®tranger

i Crédi de comptes en devises ou en dirhams convertibles des étrangers
résidentsounon ®si dents et des marocains r®sida
ddune banqgue

0 Mandatspostauxinternationaux selon les modalités fixées par le Réglement
d e | ORdstaledmiverselle.
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Dbautres mod eadsqukéeshilletgde anyémangers et les cartes
de paiement inteationalespeuvent étre utilisés dans les conditions définies par la
présente Instruction.

Article 8.- Reglements au profit de résidentsouepr ovenance de | 06®tr

Les r glements au profit de r®sidents
étre effectués par

i Virementr e- u de ;I 6®tranger

U Débit de comptes en devises ou en dirhams convertibles des étrangers
résidents ou norésidentsetde mar ocains r ®sidant ~ | 0®t
dodune banque

U Mandatspostauxinternationaux selon les modalités fixées par le Reglement
de I 6Union Postale Universelle.

Dbautres mod eadsqukéeshilletgde anyéeangers et kcartes
de paiemeninternationalespeuvent étre utilisés dans les conditions définies par la
présente Instruction.

Article 9.- Opérations non couvertes

Toute opération de change non expressément définie ou dont les modalités et les
conditions de réalisation ne cespondent pas a celles prévues par les dispositions de la
pr ®sente I nstruction, demeure soumi se
notamment des opérationsapres.

U Lesengagements rendant débiteur un résiderdrvis s d é&éside;n o n
U Lesreglements par voie demmpensation ;

U Lesavances de fonds ou facilités financieres accordées par un résident & un
nonrésident;

U Lereglement en devises sur le territaagional ;

iU L6ouv dae tomptes libellés en dirhams au nom des étranyamrs
résidents

0 LOouv dacompeg e~ | 6®t ranger par |l es pers
sauf autorisation générale ou particuligre

U Laconstitut’ olnd @toéraavrmogars par sresaenteper so
sauf autorisation générale ou partiece;

i Lo6ar b ddsrdeviges recues a titre de réglement en provenance de
| 6 ®t ranger dobuacad®$ ®rzatnies places firdhncigresr affandrds e
instalées sur le territoire national
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U Leréglement des intéréts de retard, majorations etifEsa

U Leréeglement au titre deopérationsld i nt er m®di at i on

Article 10.- Comptes
a- Nature des comptes

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs theses

U Comptesen dirhams convertibles au nom des correspondants étrangers,
conformément aux dispositions ded a r26 de & présente Instructign

U Comptesen devises ou en dirhams convertibles au nom des exportateurs de
bi ens et de services, c onf or6nd® faerésentea u x
Instruction;

0 Comptesn devises régoce international, conformément aux dispositions
de | 6article 83 ¢de | a pr®sente I nstructi

0 Comptescassuranceendevises conf or m®ment aux di s
96 de la présente Instruction

U Comptesen devises au titre de la réassurance en devises, conformament
di spositions de | 6article 101 de | a pr ®s

0 Comptesen devises au hom des courtiers en réassurance, conformément aux
di spositions de | 6artiscle 102 de | a pr ®s

U Comptes en devises ou en dirhams convertibleslotation vowges
déaffaicesafor m®ment aux dispositions de

U Comptesen devises au titre doéop®rati on:
fluctuation de prix, conf or mPment aux d
Instruction;

i Comptesen devises et des comptes en dirhams convertibles au nom des
étrangers résidents ou nofsidents, personagphysiques ou morals, des sociétés
installées dansleszom#® a c ¢ ®1 ®r a toulesplacenfidancetes affshdrd sise

au Maroc et des marocains r®sidant "’ | 6
|l 6article 157 de | a pr®sente I nstruction
i Comptesen devises au titre des opérations de placem " | 6 ®t r an

Organismes de Placement Collectif en Capi@PCQ, desOrganismes de Placement
Collectif en Valeurs MobilieresQPCVM) et des Organismes de Placement Collectif
Immobilier (OPCI) conf or m®Pment aux dispositions
Instruction;

0 Comptesen devises au titre des opératiates placement | 6 ®t range
ent r epessusapces odd@®a s sur ance, conf or mPment au
180 de la présente Instructipn
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i Comptesn devises au nom des exportateurs de seselzissionnaires ou
titulairesde mar ch®s dansdoloef faaedr € d oda®ptprealnsg e r
di spositions de | 6article 78

iU Comptexonvertibles © terme, conflh2 m®me
de la présente Instructign

U Comptes «spécial» en dirhams et des comptes groupemend
conformémentaud i s posi t i o60de lagpr@sentedrestructionc | e

i Comptescspécial» en dirhamsau hom degersonnes physiquésrangres
nonrésidentesau titredes crédits en dirhasrcontractés auprés des banques

0 Comptescspécial» en dirhams, au nom decéétés installées dans une zone
déacc® ®r atduplace finandeveffsharesise bu Maroalestinés a recevoir
au crédit :

- les remboursements effectués par les organismes de prévoyance sociale
établis au Maroc (Caisse Nationale de Sécuritéianc Entreprises
ddAssurance, Mutuell es et Organi s mes
ladite sociéte ;

-l es subventions en dirhams re-ues dBé

Ces comptes peuvent enregistrer au débit toute dépense en dirhams au Maroc et
ne doivendonner lieu a aucune opération de transfert.

iU Comptespr ovi soires en dirhams confor m®m
147 de la présente Instructipn

i Comptes «pécial» en dirhams au nom des représentations diplomatiques
étrangéres accréditées au Maroc.

Ces comptes peuvent enregistrer au crédit

- Les remboursements de la taxe sur la valeur ajoutée au titre des acquisitions
de marchandises effectu®es | ocal emer
le titulaire du compte attestant que ces remboursemedite nt pas f ai
de transfert ou doéinscription au cr @
étranger en dirhams convertibles ;

- les avances de fonds préalablement rapatriées par la représentation
diplomatique titulaire du compte soitparcessiendd evi ses soi t p
compte étranger en dirhams convertibles ou en devises ;

- les versements effectués par les organismes de prévoyance sociale établis au
Maroc (Caisse Nationale de Seécurité Sociale, Mutuelles, Entreprises
ddassur anc esderetrai®)ag @tre des fraess de soins médicaux,
des indemnit®s dobéassurance et des fr

- les remboursements effectués par les compagnies pétrolieres au titre des
franchises accordées par le Ministere en charge des affaires ésanger

20



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

les recettes au titre des droits de chancellerie.

Ces comptes peuvent enregistrer au débit

toute dépense en dirhams au Maroc ;

les remboursements des avances de fonds préalablement rapatriées et diment
justifiés par tout document approprié (formsibancaires, avis de crédit, etc.).

Ces remboursements peuvent étre effectués soit par achat de devises sur le
march® des changes, soit par inscri
dirhams convertibles ou en devises, étant précisé que lesdits reethents

ne doivent porter que sur le montant avancé en devises sans, toutefois,
dépasser la contnaleur en dirhams correspondante effectivement inscrite

au crédit du compte spécial.

Toute autre opération de transfert a partir du compte "spécial" @wadm de

|l a repr ®sentation diplomatique accr ®di t ®c¢
| 60Of fice des Changes.

U Comptes"spécial” en dirhams au nom des organisations internationales
siégeant ou représentées au Maroc.coesptegpeuvent enregistreau credit

l es droits doéinscription ou doadh®si

les frais de participation aux manifestations organisées au Maroc par ladite
organisation ;

|l es subventions doéorgani smes publ i cs

|l es dons coll ect ®s aation ddrcermée sois jpar t p
| 6entremise dbébune entit® marocaine.
autorisée par les autorités marocaines a faire appel a la générosité publique ;

|l es avances de fonds pr ®al abl emen
internatbnale titulaire du compte soit par cession de devises soit par débit
doun compte en dirhams convertibles

Ces comptes peuvent enregistrer au débit

toute dépense en dirhams au Maroc ;

les remboursements des avances de fonds préalablenpatriées. Ces
remboursements peuvent étre effectués soit par achat de devises sur le marché
des changes soit par inscription au
ou en devises, étant précisé que lesdits remboursements ne doivent porter que
sur lemontant avanceé en devises sans, toutefois, dépasser lavalatreen
dirhams correspondante effectivement inscrite au crédit du compte spécial.

Toute autre opération de transfert a partir du compte "spécial” ouvert au hom
dbébune

or gani slagiégeant ouiraptesemtée au Naoecpaut intervenir

gubapr s accord de | 60ffice des Changes.
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U Comptes sp®ci al en di r hams au n (
repr®sentation di pl omati que accr®di t ®e
internationalesiégeant ou représentée au Maroc. Ces comptes peuvent enregistrer au
créditles emprunts en dirhams obtenus aupres des banques marocaines en vertu des
di spositions de | a pr®sente I nstruction
Change®t audébit toutes dépenses en dirhams au Maroc. Ces comptes ne doivent donner
lieu & aucune opération de transfert.

i Comptes en devises ou en dirhams convertibles ouverts au nom des personnes
physiques marocaines résidentesn inscrite au registre de comnuey, disposant de
revenus de source étrangdree s r evenus de s o0uceoxaéclaréar ang
la banque pates personnes physiques susviséesisleur responsabilité, en tant que
revenus r e- uUbka déclaratibnddait se damegpaanré. et doit renseigner
not amment sur | a nature de | 0op®ration a

Ces comptepeuvent enregistrer au crédit

- jusqudé” 70% des revenus de sources ®t
cédé sur le marché dekanges

- les revenus et produits de cession des actifs financiers détenus au Maroc sur
des marchés réglementés (OPCVM, actions cotées en bourse, titres de créance
négociables, bons de trésor, dépdts a terme) et financés par débit de ces
comptes, y compsi la plusvalue éventuelle et ce, sur présentation de tout
document justifiant | e d®bit de ces

- le produit de cession de tout investissement réalisé au Maroc par débit de ces
comptes et ce, a hauteur du montaittalement débité sur présentation de
tout document justifiant le débit de ces comptes pour la réalisation dudit
investissement.

Ces comptes peuvent enregistrer au débit

- tout r gl ement ) dedamnat ieoncade e | @d
courantes d 6 excl usi on de toute acquisit.i
financiers ou toute aut soasquetguedormet ut i

gue ce soit et ce dans |l e respect dt
Instruction.

- tout réglement enichams auMaroc

b- Conditions de fonctionnement:
Les comptesouverts dans le cadre de la présente Instruction ne doivent pas

fonctionner en position débitrice | 6 e xdesqgad grévus expresseément dans les
articles 26 et 157
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U les banques sont auisges a délivrer

- des chéquiers et/ou des cartes de paiement internatienxig¢gulairesdes
comptes en devises ou en dirhams convertibles ouverts au nom des non
r®si dents, des marocains r®sidant
services ke des personnes physiques morales résidentepour les cas
expressément pv@s par la présente Instructiofes chéquiers doivent
n®cessairement porter, selon | e cas
lettres la mention eompte en devises ou «compe en dirhams
convertibles»

- des chéquiers et/ou des cartes de paiement valables uniquement au Maroc aux
titulaires des comptes convertibles a terme, des compgp8cial» et des
comptes groupemendp. Ces chéquiers doivent nécessairement porter, selon
l e cas, débune mani re appar eompte et
convertible a terme, « compte spéciab ou «compte Groupement

Article 11.- Changement de la banquelomiciliataire

Les personnes physiquesi morales ayant domicilié des dossiers ou des
comg e s, aupr s do6un ees dispositiposale ld @résentstiuetionc adr e
peuvenpr oc®der au changement de | a banque d
justifiant les reglements effectués par la premiére banque.

Article 12.- Imp0ots et taxes

Les r@glementexécutés par les banquaastitre des opératioms6 i mpor t at i
services doivent donner lieu au paiement de la retenue a la source conformément aux
dispositions prévues en matiére fiscale. Les transferts doivent porter sur le montant net
doéi ndpaints | e cas 0% |l e paiement de | 6i mp?tt

Article 13.- Justificatifs de réglements

Les justificatifs de reglements a destinatomm en pr ovenance de
présentent comme suit

i Formule 1: Vente de devises a la cligie ;

i Formule 2: Achat de devises a la clientéle

0 Formule 3: D®bi t du compte en dirhams ¢c
®t ranger au b®n®fice doéun client r®sident

0 Formule4: D®bit du compte en dirhams <co
d6ébun amamr orc®si dant ~ | 6®tranger pour | e fi
au Maroc;

U Formule5: Cr®dit du compte en devises d
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U Formule 6: D®bit du compte en devises dbo

QLébavis daicra®@di tr ®f ® dechangeoncernéed o p ®r at i
UlLébavis déud®bompte en dirhams conver
UlLébavis déud®bompte en devises ;

U Le bordereau de changedélivré par une banque ou pam opérateur de
change manuel comportant | e rroacconthagnéldé e x p
|l a d®cl aration douani re souscrite 7 | 61
bordereau doi't tre Vvis® et cachet® par
manuel ;

U Le talon du mandat international si le reglement est efttué par voie
postale ;

U Les facturettesrelatives aux reglements effectués par les touristes étrangers
au moyen de leurs cartes de paiement internationalesrelevé des reglemerdglivrés
par | e r®seau dbéacceptation.

Les banques sont tenues, poumto r gl ement , do®t abl i
reglement précitéet de remettre copie a leurs clients.

Article 14.- Annulation de réglements au profit de norrésidents ou a destination de
| 6®t ranger

Les donn eaasretvou ldsébanques sont tenu d 6 e n g a g ere | a
déannul ati on desttaowmtatr oql edme d tdo ®t-réfdenyer o
si | 6op®r at ieeshannyléeien tbtdité oursi gaitier ®

Lbannul ation du r glement doit se tra
cas échéantas frais bancaires, par le rapatriement et la cession sur le marché des,changes
sans délaigjes @vises précédemment transféréagar le débit deaompte en devises
ou en dirhams convertibles des étrangers résidents cvéailents et des marocains
rées dant " iho®imrdmegpmenmt cr®di t® et ce, suit
reglement par le client et des confirmation de cette annulation par la banque étrangere.

Article 15.- Annulation de reglements au profit de résidents ou en provenance de
| 6 ®ter ang

Les banques sont autoris®es ~ proc®de]
tout réeglement au profit de résidentspen o v e nan c e audtile desd ®t r anger

U Encaissementgar erreur ou faisant double empjoi

U Encaissementgortantsurlemontdan de ch ques et eff et
et retournés impayeés» ;
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0 Virementsd 6al |l ocations familiales, de pe
par | es b®n®ficiaires et deyvant °tre resi

0 Virements®manant d e déva@n®étre rEtrocedés, tomlement ou
partiellement, aux intéresseés suite a des annulations powtifisation.

~

Les transferts a ce titre doivent étre effectués par la banque qui a recu
initialement les fonds, sur présentation de tout document justiéiaapatriement et la
nortutilisation du montant en caudans un délai ne dépassant pas une année de la date
du r gl ement en provenance de. | 6®tranger

Lbannul ation du r gl ement peurachasde t r a
devises sur le marché des changes ou par le crédit du compte en devises ou du compte en
dirhams convertibles initialement débité.

Les devises a transférer ou a inscrire au crédit des comptes precités ne doivent
porter que sur le montant en degigeitialement encaissé.

Article 16.- Réglements dans le cadre de la convention unifiée de paiement bilatéral
entre | e Maroc et |l es pays de |1 6Unic

Les r glements entre | e Maroc et | es
dans le cadre dia convention unifiée de paiement bilatéral conclue entre les pays de
| 6UMA, soit par | 6interm®di aire dudesyst
articles 7 et &le la présente Instruction.

Les reglements entre le Maroc et les pays de I'UMA agms I'ensemble des

documents y aff®rents doivent °tre | ibel
concernés par la transaction soit en une devise cotée conjointement par les deux pays.

Les autres modalités pratiques d'exécution des réglementssésussont
précisées par Bank Al Maghrib.

Article 17.-1 mmatri cul ati on aupr s de | 60ffice

Pour bénéficier de certaines dispositions particulieres prévues en leur faveur par
la présente Instruction, les opérateurs de transport internatemabciétés relantdu
secteur des industries aéronautiques etspatilles s s uc c ur s aréselentedd 6 e n't
imposeées sur le plan fiscal comrdes société de droit marocaindoivent se faire

i mmatriculer aupr s de | 60ffice des Chan:
Sont ®gal ememmatrinas| ere aswpr s de | 6C
op®rateurs de n®goce I nternational d®si r

biens avant le rapatriement du produit de la revente.

L6 Of fi ce des Changes attribue éro cha
doéi mmat rinvariable.&€d¢ nurnéno doit figurer sur tous les documents a présenter
aux banques pour la réalisation des reglements au titre des opérations prévues par les
dispositions de la présente Instruction.
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Pour se faire immatriculer, les et#$ susvisées doivemprésenter, dans les
conditions fixées pdr@fice desChangesune demande selon le modéle ja@ntannexe
2 de la présente Instruction.

La succursale imposée sur le plan fiscal comme une société de droit marocain
peut réaliser libnme n t |l es op®rations courantes te
réglementation des changesvigueur dans les conditions et selon modalités fixées par
ladite réglementation. Elle demeure soumise aux mémes obligations prévues par la
réglementation dedanges pour les personnes résidentes, en matiere de rapatriement des
produits des exportations et touteéancesur une entité non résidente, et ce, dans les
conditions prévues par ladite réglementation.

Article 18.- Déclarations et onservation de documents

a-Déclaration des avoirsou de liquidités® | 6 ®t r anger

Sauf dispositions reglementaires particuliéres, les personnes physiques
mar ocaines r®sidentes qui entrent en poss:s
soumi ses 7 | 6obl i Qfice des @handes dedc&aVomsretdiquiditts
dans un d®l ai de 3 mois ° compter lewws | a d

patrimoineset ce conformémeiatux dispositions législatives en vigueur, cette déclaration
doit étre établie selole modelgoint en annexd1 de la présente Instruction

b-Déclarations bancaires

Les banquesont tenes de procéder a des déclarations périodiques aupres de
| 60ffice des Changes pour | essdisppgti@ns detla on s
présentdnstruction.

Les déclarations bancaires doivent étre établies conformément aux modalités,
procédures, délais et modeles fixés palispositif desléclaratios bancaires.

c-Conservation dedocuments

Les banques, les opérateurs de change manuel et dblisééments sous
délégataires sont tenus de conserver tout document en relation avqmedasoons
exécutées dans le cadre des dispositions de la présente Instructiocoefa®ément
aux dispositions du code de commerce relatives a la conservasidoclenents.

Lobl igation de conservation des do
personnes physiques et morales r®sidente
résidentes, aux administrations publiques, aux collectivités locales ou leurs groupements
aux associations, aux fédérations et aux coopératives ayant réalisé les opérations prévues
par les dispositions de la présente Instruction.

Les personnes physiquéds nationalité étrangéere résidentes ou-résidentes,
les personnes physiques de natid@anarocaine résidant a I'étrangsrles personnes
morales étrangéres sont tenues de procéder a la conservation des justificatifs de
r glements de | 6op®ration dobéinvestisseme
la présente Instruction.
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CHAPITRE Il - MARCHE DES CHANGES ET
OPERATIONS DE CHANGE MANUEL
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1-MARCHE DES CHANGES

Article 19.- Principes de base

Les banques sont autorisées a effectuer, pour leur propre compte ou pour le
compte de leur clientele, des opérations de changeomptant, desopérations de
couverture des opérations dprétsempruntsconformément aux dispositions de la
présentdnstruction et a constituer des positions de change, selon les modalités fixées
par Bank Al Maghrib.

Article 20.- Opérations de changeau comptant

On entend paopé&ations de change au comptant

U L 6 a etlaavente de devises contre dirhams effecpa® les banques entre
elles, avec Bank Al Maghrib ou avec la clientgle

U L 6 a cehlavente de devises contre devises effectués phahegieentre
elles, avec lalientéle, avec les banques étrangéres ou avec Baktaghrib.

Les montants rapatri€non versés dans$ comptes en devispsivus par les
dispositionsde la réglementation des changes en vigudoivent étre cédédans les
conditions du marché etisant les modalités édictées par Bank Al Maghrib en matiere
de cours de change applicable etdams legroisjours ouvrables qui suivent téception
des fondgar la banquela contrevaleur en dirhams doit étre immédiatement mise a la
disposition du bééficiaire pada banque ayant recu les fonds.

Article 21.- Opérations de couverture contre le risque de fluctuation des cours de
change

Les banques sont autorisées a effectuer etligs ou pour le compte de la
clientéle desopérationsde couverture contre les risgpide fluctuation des cours de
changadans les conditions fixées au Chapilttede la présente Instruction.

Article 22.- Opérations depréts-emprunts
Les banques sont autorisées a effectuer entre elles et pour le compte de la

client | e, des o p@ntsaet deoswaps, diresi querdést depots et 6 e
emprunts aupres de Bank Al Maghrib.
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Article 23.- Octroi de préts par utilisation des devises logées dans les comptes en
devises

Les banques sont autorisées a utiliser les devises logées dans les comptes en

devises ouvérs dans | eurs |l ivres pour | 6octr ol
op®rations doi mportation, doexportation,
marocain . | 6®tranger

Les banques sont également autorisées a utilisdisiesnibilités desompes
en devises ouverts dans destinés al financamedes pou
besoins doéi nvest i s desmaigtésinstaltées dhriselespzbnes t at

déoacc® ®r at.i on industrielle
Lorsque |l es pr°ts sontraesonsa®doiampdrn
bi ens, i | s doi vent °tr e acc olimé®domisiliés | a

aupr s doéune banque.

Les remboursements au titre de ces préts, en principal et intéréts, doivent étre
effectués en devises au profitde labanqus ur | a base dbéun ®ch®a
établi conformément au contrat de financement gbaeprélévement sur le produit des
exportations ou par achat des devises sur le marché des changes.

Article 24.- Placementdes disponibilités des comptes en devises

Les dispoibilités des comptes en devisgspartenant a des étrangers résidents
ou nonrésidents” des mar ocai ns,an®gue késadisponibilitésl dés®t r &
comptes ouverts dans le cadre des dispositionsde lalgld36 ar t i c| ®idel Ter
financesn°1101 3 pour | 0 a@0ided H Whg @tiecilree 8 de | a
19 pour | 6ann®re bwamgt®tfaairree 2I0@dhj et de pl
localement soit & I'étranger et aelon les conditions et modalitégées par Bank Al
Maghrib.

Article 25.- Opérations exclues du marché des changes

Les dispositionsles articles 19 a 24 de la présente Instruates'appliquent
pas aux opérations de change manuel.

Article 26.- Comptesen dirhams convertibles des correspondants étrangers

a- Principe général:

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des comptes en dirhams
convertibles au nom des correspondants étrangers.

Ces comptes ne peuvent pas enregistrer de position débitrice. Toutefois, les
bangqgues peuvents, ren awruwe dba@wi tledrexdRecut i on
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a leurs correspondants des découverts de courrier au titre des virements en devises émis
partir de | 060®tranger sur |l a base de do
ce, dans la limite de 24jours ouvrables).

Les banques doivent prendre les dispositions nécessaires pour recevoir ces
virements dans le délai presaitcéder les devises sur le marché des changes

b- Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit
0 Produitde cessione@ devises sur le marché des changes

U Virementsprovenant de comptes en dirhams convertibles ouverts au nom du
m° me titulaire ou au nom dobéautres corre
convertibles des correspondants étrangers ne peut en aucmeca®dité du montant
de réglements effectués par les résidents au profit deteamients

U Montantpr ®c ®d e mme n t d®bi t® au titre de
®t rangers au Maroc telles que d®finies p
ou diminué, le cas échéant, des plakies ou moinsalues correspondantgs

0 Montant des revenus re-us au titre d
au Maroc tels que d®finis par | od6article
titulaire du compte pour son propre compte ;

U Montantdes intéréts correspondant a la rémunération des dépots

U Montantprécédemment débité et non utilisé par le titulaire du compte au
cours dobébune p®ri odeerdedadate dnprélevemant. pl us 7

Opémations au débit

U Achatsde devises sur le marché des changes
U Reéglementselatifs aux opérations courantes ou en capital

0 Virementsa destination de comptes en dirhams convertibles ou\@sege
ouvertsau nom des correspondants étrangers, des étsagigdes marocains résidents a
| 6®t ranger

0 Montantsd est i n®s ~ des op®rations dobéinve
gue d®f inis par |l 6article 155 de |l a pr®
compte;

0 Reglementgffectués en dirhams adaroc;
U Commission®t autres frais bancaires.

Les correspondants étrangers des banques marocaines peuvent également ouvrir
des comptes en devises confor m®ment aux
Instruction.
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Article 27.- Comptes ouverts par les banques apres de leurs correspondants a
| 6®t ranger

Les banques peuvent ouvrir aupr s de
comptes pour le réeglement des opérations courantes et/ou en capital, pour leur propre
compte ou pour le compte de leur clientele. Ces cesnpiverts par devise sont
dénommésx Comptes correspondant$ & ®t r.anger &

Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit

U Achats de devise effectués surle marché des changes en vertu des
di spositions de | a pr ®sieot epamtsitc wlcit i oa
Changes

U Toutencaissement dans la devise considérée ;

0 Intérétscr ®di t ®s par | e correspondant

Opérations au débit

U Reéglementseffectués a I'étranger en vertu des dispositions de la présente
Instructonou doéune autorisation particuli re d

i Virementss destination déun compteade co
nom de la méme banque aw n o mautdlebamquesmarocaire

U Intérétsf act ur ®s par | e ciorrespondant

i Commissiongt autres frais bancaires.
Article 28.- Etablissement et transmission des formules bancaires

Les opérations d'achat et de vente de devises effectuées sur le marché des
changes et avec la clientéle doivent donner lieu a I'établissement et a la trangwaission
voie électronique I'Office des Changes des formules bancaires dans les conditions
formes prévues en la matiere
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2- OPERATIONS DE CHANGE MANUEL

Article 29.- Dispositionsgénérales

Sont autorisés a réaliser les opérations de change manuel, confornaément
dispositions de la présente Instruction, les banques, les opérateurs de change manuel et
les établissements seds®| ®gat ai res agr ®®s par | 60ffic

Les opérations de change manuel doivent porter sur les devisespeotBesk
Al Maghrib.

Les banques, les opérateurs de change manuel et les établissements sous

d®l ®gat aires ont | 6obligation de
U Seconf or mer aux modalit®s dMaghip!l i ca
not amment en mati re de cpurs dbébachat et

U Prendreles mesures ®c essai r es eBank AHMaghrith étiesn f or m
autorités compétentes de toute fausse monnaie présentéequiehies par la clietele.

Article 30.- Opérationsd 6achat de devi ses

a- Les banquesont autorisées a réaliser les opérations suivantes

0 Achat contre @s dirhams, des billets de banque étrangers aux personnes
physiques et moraderésidentes ou non résidentes

U Achat a leur clientéle, contre des dirhams, des chéques de voyage, des lettres
de crédit, des cheques bancaires et des ordres monétaires ;

U Achatde devises contre devises, pour les étrangers résaentsirésidents,
|l es marocains r®sidant ° | 0 @étenanhdgsadevisesi n s |
dansles conditionprévues par ledispositions de la présente Instruction ;

U Achatdes bilets de banque étrangersaupteéd a ut r e s detBankAl-u e s e
Maghribdans les conditions fixées par cetie

0 Achat des devises auprés des opérateurs de change manuel et des
établissements souklégataires.

b- les opérateurs de change manuel et les étadements sous
délégatairessont autorisés a acheter contre des dirhams, des billets de banque étrangers
aux étrangersrésidentsoumo®s i dent s, aux marocains r ®s
marocains résident§outefois, la contrevaleur en dirhamesdlevises achetées peut étre
remise, a la demande du client résident, sous forme de cheques a tirer sur le compte
bancaire de | 6op®rateur de change concer |
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Article 31.- Opérations de vente de devises

a- Les banquessont autorisées a réaliser les opérations swegant

U Venteaux banques &t Bank AtMaghrib des devises billets de banque dans
les conditions fixées par celt ;

U Ventede devises contre devisasdesétrangers résidentsl nonrésidents,
des marocains r ®si d@nt maFosaihsér@entsdeterpm rdes ai n s
devises dans des conditions conformes aux dispositions de la présente Instruction ;

i Vente contre des dirhams, aux marocains résidents, aux marocains résidant

| 6®t ranger, des devises, au adtsidéebarguedes
de cheques de voyage ou chamyéaer une carte de paiement internationale émise
conf ormPment aux dispositions de | darticl

b- Les opérateurs de change manualont autoriséa:

U Vendre,contre des dirhams, desuviles en billets de banque, au titrelae
dotationpour voyages personnéldles marocains résideetsades marocains résidant a
| 6®t ranger et ce, confor m®@ment auxle di s

A

| 6l nstructdantr @eim@aaea et chang

U Vendre contre des dirhams, des devises en billets de banque, au titre de
dot ati ons pour mi ssions et stages ) | @&
conf orm®ment ~ | 6alnstructoh; e 112 de | a pr ®s e

U Vendre aux banqugsontre des dirims, des devises en billets de banque
collectées dans le cadre de leur actiyité

Les opérations de vente de devises, réalisées par les banques et les opérateurs de
change manueldoivent étre renseignées sur la Solution de Gestion des Dotations
Voyages,dns | es conditi o3 delgpprésntallessuctprar | 6art

c- Lesétablissementsousdélégatairessonttenusde ®d er | 6i nt ®gr
billets de banque étrangers en leur possession a leurs banques domiciliataires le dernier
jour ouvrable de dmue semaine.
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Article 32.- Opérationsde rachat

Les personnes physiques rm@ésidentes peuvent échanger le reliquat des
dirhams préalablement achetés, sur présentation du bordereau de change ou tout autre
document en tenant lieu (recu de retrait de dirhams delsagsiautomatiques bancaires,
ticket de change délivré par les automates de éhangj ust i f i ant | 6or i
Pour cette opération, les banget$es opérateurs de change manuel doivent récupérer
les documents justificatifs précités et délivreddlnt ®r ess® un bordere

Toutefois, les banques et les opérateurs de change manuel situés dans les
enceintes des ports et des aéroports peuvent effectuer les opérations susvisées, sur
pr ®sentation de | a carte otu odu dtei clkbeRt rdad
dans |l a |Iimite déun plafond de 2.000 dir|

Article 33.- Cessiondes devisesillets de banquenon utilisées

Tout montant servi et non wutilis® au
| 6annul ati on du suvlemaachéadesarmnges déans un délacd® 30 @urs
' compt er d ededdatatidngdurevoydgésa & comper de la date du retour
au Maroc de la personne a laquelle la dotation a été servie pour le cas de voyage réalisé

Les cessions de devssenon utilisées peuvent étre effectuées dans les
conditions définies eaprés :

0 Annul ati on :doélumm oesysaigen doidumentamtt er s
achetéetce sur pr ®sentation du passeport et du

Lesbanques et legpérateursle change manuel doivent présenter une demande
| 6 Of f i ce dlemcorSthudondgsedsoits plobénéficiaire de la dotation
pour voyages awiveau dela solution de gestion des dotations voyagiasr | 6 adr e s
mail (changemanuel@oc.gov.ma).

U Retour du voyage: le reliqguat desdevises norut i | i s®es au cocC
voyage =~ | 6®tranger , slchangs Cette cessiorn @ dd®nes u r
pas lieu a augmentation des draitstitre de ladite dotatio

Article 34.- Obligations

a- Etablissement du borderea de change les banques, les opérateurs de
change manuel et les établissements-si@ligataires sont tenus

0d®t ablir un bordereau de change pour
de devises billets de banque ou de cheques de voyages auprés dmntéecl
conformément au modeéles joints en anneéXes4de | a pr ®sente | ns-

renseigner tous les champs. Une copie de ce bordereau doit &tre remise au client.

U0 déxiger pour | es op®rations dbéachat
supéreur a la contrevaleur de 100.000 dirhams :
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-l a Carte Natdulepaasepart pbd lesdranmdainstré®idents et

|l es marocains r®sidant ~ | 6®tranger

le passeport pour les étrangers-@sidents ;

-l a Carte dooubempasseport pouek érangersinésidents ;

-l 6original de | a d®cl aration doi mp
souscrite aupres des services douaniers des frontieres. Ce document doit étre
annoté du montant échangé et restitué au client. Une copie de la déclaration
douaniére annotée doit étre conservée pour tout contrble ultérieur.

Dans | e cas 0% |l e client ne serait p
d®cl aration doi mportation de devises bil
douaniers des frontiérefes banques, les opérateurs de change manuel et les sous
d®l ®gat aires peuvent effectuer ces op®r a
et dodéen i nfor mer | 6 Of fice des Changes
(changemanuel@oc.gov.ma).

b- Utilisation des carnets a souches

La banque &est tenue de remettre con;
délégataire qui opére pour son comptecksets a souches comportant des bordereaux
déachat de billets de bangues dais unasergge r s
I ninterrompue. Léooriginal du boramsraeau d
client a titre de recu.d_souche fixée au carnet ne doit, en aucun cas, en étre détachée.

La banquedoit assurer un suivi régulier de ces carnets etevedl ce que
| 6 ®t abl i sds@In®egnat asauwes di spose ddédun nombr e
toute interruption des inscriptions de ses opérations.

Un carnet entam® doit tre wutilis®
simultanée de deux ou plesirs carnets étant strictement interdite.

Lor sqgue tous |l es border eaux dodéun ca
| 6 ®t abl i sdéléyatare devrasremettre le carnet, comportant toutes ses souches
et, le cas échéant, les originaux annulés a la bgmourele compte de laquelle il opere.

La banque lui donnera décharge a ce titre.

Lor squdun ®t a-ddlépasasee effectu¢ un svolwre important
déop®rations de change manuel , I peut )
déachat "del adewliiseerst | e selon une proc®dur
pour validation.

by

Les banques doivent conserver les carnets a souches utilisés remis par les
établissements sous®| ®gat ai res et |l es tenir 7 | a d
tout contrdle ultérieur.
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c- La Solution de Gestion des Dotations Voyages :

La Solution de Gestion des Dotations Voyages est une solution informatique qui
doit étre obligatoirement utilisée pour toutes les opératiofso cdesrdotations citées
ci-apres.

U Pour les banques

- dotationpour voyages personnels
- dotationcommerce électronique
- dotationpour secours familiaux.
La banque est tenue de sa&jalement sur ladite Solutides dotatiors pour
voyages personnelgilisées par subrogation.

0 Pour les éablissements de paiement

- dotation pour voyages personngls

- dotation commerce électronique pour les  personnes
physiquegétablissements de paiement habilités a ouvrir des comptes de
paiement)

- dotationpour secours familiaux
0 Pour lessociétés de chage de devises

- Dotation pour voyages personngls

L6 enr e gi detces opémtiondoit étre effectuéquel que soit le mode
déoctroi qveesnentlbilleétsade ibangus, chargement de carte de paiement
internationalg sur la base

- delaCate Nat dentitéabue lesdntalocains résidents et les
marocains r®sjidents ° | 6®tranger

- copie du passeport pour les étrangers@sdents de passage au Maroc

- pour le supplément de Botation pour voyages personnelsest servi

surh base de tout document, justifi
sur le Revenu aucours d e | 6ann®e pr ®c ®dent
| 6Admi ni stration marocai ne. Pour I

peut tre effectu® sur | paiemerea dee d 6
| idpbdtsur lerevenu autitreded ann®e de d®part en

Article 35.- Déclaration

Les opérateurs de change manuel sont tenugilller a la transmission
quotidienne et mensuelle des états afférents a leurs axteitéhange manuel, via les
logiciels de gestion et de transmission des opérations de change manuel agréés par
| 60ffice des Changes et cdee, | cdol nnf sot rrnu®cnt ei not
| 6activit® de change manuel
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CHAPITRE Ill - OPERATIONS COURANTES
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1. IMPORTA TIONS DE BIENS

1.1. Définition
Avrticle 36.- Définition

Lesimportations de biens désignent, au sens de la présente Instruction, toute
entr ® de marchandises sur | e territoire
zoned 6 ac c ®l ®r at oudeatoui antbsgpace assineld étranger au regard de la
réglementation du commerce extérieur et des changes en vigueur.

1.2. Formalités pré-reglements
Article37-Domi ci Il i ation du titre doéi mportati o
a- Formalités de domiciliation:

Le titre dimportation, établiconformément la réglemetation du commerce

extérieurdoi t °tre souscrit sur | e syst me Po
La banque est tenue, pr ®al abl ement

sdbassurer de | a concordance opnratcoemdrcals | n-

et celles port®es sur | e titre doi mporta

aux dispositions de la réglementation des changes en vigueur.
b- Changement de la banque domiciliataire

L6i mportateur peut delalbang@eddemicili@are de bkoan g e
titre doéi mportation d s |lors que le r gl
crédit documentaire ou de tout autre engagement de la banque ayant initialement
domiciliél e t imgontagon endjuestion.

Labamque ayant initial ement domicili ® I
le systeme PortNet les informations relatives aux réglements effectués sous couvert du
titre doéi mportation concern®, avant el a ve
banque.

c-cModi fication des donn®es du titre

La modification des donn®es inscrites
déune ,pemuquetre effectu®e par | 6i mport a
domi ci | i at ai roedeé¢otite nodification lal béissele ta valear souscrite
initialement sur le titrel 61 mport ati on ayant fait | d6obje
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La modi fication des ® ®ments de | 6eng:
apres son imputationtae.

d-Domi ci liation des titres doi mporta
secteur des industries aéronautiques et spatiales

Les sociétés opérant dans le secteur des industries aéronautiques et spatiales
i mmatricul ®es aupr s ditgprotédeldld doniodiationesw le Ch a |
syst me Port Net doun s soustrit pour gna gpéammedenae d O i |
titre des importations a effectuer durant une période maximur rdeis auprés de
di ff® r ents four ni Pplasewspas.r el evant dodédun ou

Article38.-Dossi er doéi mportation

La banquest tenue uvrir un doseger dé i m gtiont, sur support électronique
ou sur support papieresidoniciliation dechaque ttre dimportation, devant réunir pour
lecompte d dficd d& Oranges tous les duments grmettant de vérifieka regularité
de opédtion dimportation, notamment

0 Le contrat, la facture définitive, la facture pro forma ou tout autre document
en tenant lieu ;

0 Lesdocument s de transport pour |l es
reglement pr crédit documentaire ou remise documentaire et celles réglées
conformément aux dispositiodse | 6ar t i cl|l ens#utiomle | a pr ®s er

U Lacopi e du document bancaire justifi
|l 6article 13 wdWie |l a pr®sente Instructio

U Le contrat de prét en cas de financement extérieur.

Article 39.-1 mput ati on douani re du titre doéi mp

Lbentr ®e de toute marchandise sur | e
doi mportation de biens avec paanemdutite e st
déi mportation concern® sur | e syst me Pol

1.3. Dispositions relatives aux réglements
Article 40.- Principe général

Le r gl ement doébune op®ration doéi mport
banque domicil i at ai r entedvanir apres imputatbbrddouamerer t a t
dudit titre et dans |l a | imite du montant
du fret des frais accessoires t des frais dbébassurances p
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comportant une as muiliésaordoemément lawx @ispositiong der  d
| 6art ilaprésen@dtructien

Le réglement peut, toutefais

U Dépasset es montants souscrits sur | es t
ledit dépassement soit imputé par les services douaniers

U Dépasserl e mont ant de | 6i mputation dou:
| 6article 41 de; l a pr®sente Instruction

U Etreef fectu® avant | 6i mputation douani
prévus par les articlet2, 43 , 44et 45 de la présente Instructipn

i Etreef fectu® en dispense de |l a souscrt
conditions pr®vues par | 6article 47 de |

La banque domiciliatai r ededanseignertsurée d o i

systeme PortNet les informatioralatives aux réglements effectués sous couvert dudit
titre (montants, date de reglement et numéro de la formule bancaire) et ce, dans un délai
de trois jours ouvrables a compter de la date du reglement.

Les formules bancaires r®tgd elmeemd dOb¢
mportation de bi ens doi vent comport e
mportation concern® (num®ro dbéenregi st
de domiciliation).

1.3.1. Réglementdes dépassements par rapportaumint ant de | &i myg
douaniére

Article4l.-R gl ement des d®passements par rapp
douaniéere

Le r gl ement des d®passement s par r
douani re peut °tre effectu® paanddngalesbanq
cas suivants

a) Perte ou dommage avant débarquement lorsque les risgside erte

ou de donmage encourus par la marchandise sont a lachargede | oriateup, sur
présentation des documents epres:
i Copiede | a di spache didlavaleur degmanguaants sua n t

des dommages constatés
0 Rapportd 6expertise faisant ®tat des man
marchandise
i Tirede transport tel que vis® ;" | o6arti
U Facturedéfinitive.

b) Différence entre la quantité mentionnée sur leconnaissement et cdle
rewmnnue et imputée par les srvices douaniers s ur | e ti taudtredd6i mp
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du coulage constaté lors du débarquementdes produits pétroliers et de leus
dériv és, des céréales, des produits miniers et chimiqueset ce:

i Dansla limite de 1% des montants imputés pour les produits céréaliers

U A hauteur des différences constatées pour les autres produits.

Le reglement doit intervenir sur présentation des documeas&s.
U Facturedéfinitive faisant ressortir le tonnage figurant sur le connaissement ;
0 Connaissemerau | a | ettre doéindemnit® pour

0 Rapportd 6expertise faisant ®tat des qua

c) Opérations de polarisation et/ou de variation de la teneur afférentea
la liquidation des importations du sucre, de | 6huile et des min
titre déi mportation souscrit et i mput ®
présentation des documents epres:

0 Facturesiéfinitives faisant état de la teneurghoduit;
U Résultats6anal yse.

1.32.R gl ement avant i mputation douani

Article42.-R gl ement de | 6i mportation par cCr ®:t
documentaire

Le reglement des importations de biens peut étre effectué par la banque

domiciliatar e du titre doéi mportation, par cr ®di
comportant obligatoirement une clause stipulant que le paiement est subordonné a la
justification de | 6exp®dition " addDHtoirn agti i
de | ésuWmumdns ciapres

U Le connaissement maritime (Bill of Lading) ;

U Le connaissement émis par un intermédiaire en transport international (House
Bi | | of lading) accompagn® dodébune copi e di

U Le connaissement émis par le corssidnnaire en transport international
(Freight Forwarder Billof ladingd c compagn® do&éune cnoaptime; du c

iUlLal ettre déindemnit® dans | e cas des
pétroliers;

U Lalettre de transport aérien (LTAAirway Bill) ;

U Lalettre de voiture internationale routiere (CMR) ;

U Lalettre de voiture ferroviaire internationale (CIM) ;

U Ledocument de transport multimodal tel que défini par les Regles et Usances
Uniformes (RUU) prévues en la matiere ;
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U Ler ®c ®pi s s ® sait dpar rcolisepostab soit par une société de
messagerie
0 Uneattestation de prise en charge par

|l e cas des i mportations de bateaux, dobéavi
U La facture définitive et le bon de livraisooy les importations effectuées
aupreés des sociétés sisesenzonésa c ¢ ®1 ®r at.i on i ndustriell e

La banque peut toutefois, effectuer le réglement des importations réalisées par
crédit documentairesur la base de la version numérique du connaissemertinneari
transmise par mail par la banque du fournisseur. Ce mail doit étre authentifié par un
message SWIFT de la banque étrangére a la banque marocaine

Article 43.- Réglement des importations des sociétés du secteur des industries
aéronautiques et spatiales

Les sociétéopérant dans le secteur des industries aéronautiques et spatiales
i mmatricul ®es aupr s de | 60ffice des Ch
i mportations avant | 6entr ®e effective de
présentation aux bangs domiciliataires des originaux des factures définitives et des
titres de transport ou tout autre docum
destination du Maroc et ce, m° me | orsque
documentaireswode remises documentaires.

Article 44.- Réglementd 6 ac ompt es

La banque dmiciliata r e du ti tr e do iernpeftectuerald i o n
r gl ement débacompt es pr ®vus par l e cont
étrangers dans la limite de 30% de la valeutt@@a de | 6i mportati on.

Ce taux peut atteindre 50% pour les sociétés opérant dans le secteur des
industries aéronautiques et spatiales dimemaomat r i cul ®es aupr s
Changes.

Lorsque | e d®passement du tauwmla8®acom
de la valeutotale de la facture définitve | a banque domiciliatai
peut procéder au réglement du reliquat de la valeur de la marchandise importée.

[ demeure entendu que pour | esieras 0°
a 5% de lavaleur de la facture définitivée transfert du reliquat ne peut étre effectué que
sur autorisation particuli re de | 60ffic

Pour les exportateurs titulaires de comptes en devises ou en dirhams
convertibles, la banque domieilit ai r e du t ipeuteffectadedlé reglement a t i
déacompte ° hauteur du taux pr ®vraglementr | e
par débit desomptesen devisesu en dirhams convertibles ouverts au rades exportateurs
de biens et/oualservices lorsque les disponibilités de ces comptes le permettent.
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Le r gl ement dobacomptes ne peut pas
prévoit le rglement du reliquat restantddv ant | 6entr ®e effectiwv
le territoire assujét, " | 6 ex c elple reglementddad#t relmuwainteovient par
crédit documentaire ou remise documentaire.

Toutefois pour les sociétés du sectel@s industries aéronautiques et spatiales,
| 6acompte peut °tre r ®glr&@oithe’pareemensdureligeat c o n
sur simple présentation des documents de transport.

Les acomptes r®gl ®s au titre doéoune op
pr® ues par | a pr®sente I nstruction ou el
des Changes peuvent étre reportés par la banque domiciliataire sur un nouveau titre
déi mportation souscrit en remplacement d
validit® est ®chu. Ce report ne peut °tr

Danslecasouleont rat commercial pr®voit | e
ouégala30 % de | a valeur dobébune marchands se q
partielle, lereglement” ef f ectuer ~ | doccasion de che
différence entrd a val eur de | a mar chandi saecettei vr ®
l i vraison, calcul ® sur | a baemnerdal t aux d:

Article 45.- Reglementpar anticipation des importations de biens

La banquaomiciliatat r e du t i t r eautdridde @ procédesartiai o n ¢
base diun contrat commercial prévoyant de tels piements, aueglement par anticipation
des op®rati ons danslesassuivatsi on de bi ens

U Dansla limite de lacontre-valeur en devises de deux cent mille dirhams
(200.000dirhams)

U A hauteur de 100% du montant facturé au titre des importations de biens a
r®al i ser par | es soci ®t ®s a yU@ficd desfChanges | 6 o |
etla Direction Générale des Imp@s entrd 6 Of f i c e alte dinid3haton des s
Douanes et des Imp6ts Indirects

i Dansl a |Iimite ddédun million de dir hams
relevant du secteur des industries aéronautiques et spatiales immatriculées aupres de
| 60f fice des Changes.

U A hauteur de 100% w montant facture, lorsque le contrat commercial le
prévoit par débit desomptes en devisesu en dirhams convertiblegiverts au nom des
exportateurs de biens et/ou de services, lorsque les disponibilités de ces comptes le
permettent

U A hauteur de laal eur du mat ®ri el ddoccasion
enchéeres sur pr®sentation dbéune facture ou d
soci ® ® ®trang re organisant ces ventes
| 6 e ament du matérieLorsque les dispositions réglementaires du pays du fournisseur
®t ranger exigent l e r glement de | a TVA
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banque domiciliataire est autorisée a régler le montant correspondant sur la base de la
facture établieTVA comprise.

Le reglement par anticipation peut étre effectué en une seule fois ou en plusieurs
versements conformément aux conditions de paiement contractuelles.

Le s mont ant des r gl ements par ant i
doéoi mportad i oon diatnisons pr ® ues par | a pr ®:
autorisation particuli re de | 60ffice de
domiciliataire sur un nouveau titre doi
d6éi mp or tahdont 2 wélai de validité est échu. Ce report ne peut étre effectué
guodbune seule fois.

Article46.-Responsabilit® de | 0i mportateur

Pour |l es op®rations doi mportation ay
| 6i mputation douani r e @@westpadrlesadides 42643, mp o |
44 et 45 de | a pr ®s eestteaudenst ruction, | 0i |

U0 Nepas proc®der au fractionnement do
r gl ement par ant iedhdedprésentadtpoatidd,y u par | 6 al

U Sbasgueet e titre doéi mportation est |
des accomplissement des formalités douanieres

U Rapatriey sans délai, les devises transféréesi t i t r e ddune
doi mportation ndayant pas ®Ce®@apatrieraehtidat® e
étre justifiéa la banquelomiciliataire.

0 Justifiera la banque domiciliataire le rapatriement de la TVA réglée dans le
cadre de | 6i mportation deésdnnemnbosrentedt®qui p el

L6i mport at eur asimmobilises lesucontereursien dghors des
délais de franchise accordés par les compagnies matritimes

1.3.3. Réglement des importations dispensées de la souscription de
| 6engagement dobéi mportation

Article 47.-1 mpor t ati ons di spens®es de | a SO
d 6 i ngtian
Le r gl ement des importations dispens
doéoi mportation r®alis®es par | es personne s

commerce dans la limite de 20.000 dirhams par personne et par année, pfecéire e
par les banques sur présentation des documeafs s :

i Copede | a Carte Nationale doéldentit®
séjour pour les étrangers résidents ;

U Facturedéfinitive ;
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0 Copede | a DUM ou doéun doc udemesdage®@t ab |
justifiantla réception de la marchandise importée par la personne physique concernée

Les banques sont, également, autorisées a procéder au reglement par anticipation
des montants dus au titre de ces importations, sur présemtai@ocments suivants

iU Copede | a carte nationale doéidentit®
séjourpour les étrangers résidents

U Copiede la facture pro forma ou tout document en tenant lieu prévoyant le
reglement par anticipation.

La personne physiqueimrcernée est terule justifier, dans ce cas, a la banque ayant

exécuté leéglement) a r ®al i sation de | 6i mportati on
|l a facture d®finitive, doune copie de | &
messagerieetcd,ans un d®I| ai déun mois apr s | d6e
Maroc.

1.3.4. Reglement des frais de transport et des frais accessoires
Article 48.- Reglement des frais de transport

La banque domiciliataire du titre dbo
reglementes frais de transport conformément aux clauses du contrat commercial.

Les frais de transport peuvent étre soit

i Incusdans | a valeur de | i mportation
couvert doéun titre doéi mpor tositonsaelapésente c i | |
Instruction;

0 Versésen dirhams au Maroc au profit du représentant du transporteur étranger
ou doun commissionnaire de transport, [«
fournisseur étranger selon les clauses du contrat conaterc

Par dérogation aux dispositions citéeslessus, la banque domiciliataire du titre
doéoi mportation est autoris®e ~ proc®der a
les cas capres.

U Lesfrais de transport international relatifs & des ingtayns réalisées sous
contrat EXW, FCA, FAS ou FOB avanc®s au
|l a base du titre doéi mportation souscrit e
dela facture correspondante et du titre de transport

U lLefret aff®rent aux op®rations doi mp

sur pr ®sentation de | a facture du fret |
marchandise au Marocelreglement du fret afférent a ces opérations peut étre effectue
paranticipation et ce, sur pr®sentation di
fret.
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D s | 6entr®e de | a marchandise sur |
fournir & la banque ayant effectué le réglement par anticipation les documentsssuiva

U Copede | a DUM justifiant | 6entr ®e eff
U Le titre de transport ou tout autre document délivré par une société de
messagerie justifiant la réception de la marchandise.

Article 49.- Reglement des dépassements au titre des frais de transp

La banque domiciliataire du titre dboé
reglement des dépassensxhi fretdans la limite de 10% du montanitialementprévu
par le contrat commerciab ur | a base du titre doéi mport

systéeme PortNet et sur présentation de la facture définitive mentionnant le montant global
du fret.

Article 50.- Reglement des frais accessoires

La banque domiciliataire du titre dbo
reglement des frais accessoires liésauneopér on d6éi mport ati on de
|l a charge de | 6i mportateur sur pr ®s en
(factures, notes de d®bi t, e) . Ces frai s

réalisées sans paiement.

Article 51.- Réglementaut t re de | a contributi on
La banque domiciliataire du titre d¢
mont ants couvrant | es contributions 7 | 0:

marchandises a destination du Maroc et ce, suseptétion des connaissements
mariti mes et du rapport corps et facult
montants a la charge de chacune des parties

Article 52.- Reglement d e | 6assurance ° | 6®t ranger d
doéi mportation de biens

Les baques sont habilitées a domicilier &procéder au reglement déges
déi mportation comportant ueh ce,daassles acadreadess € s
conditions fixéespdr 6 Aut or i t ® de Contr®*l e des .Assur

Article 53.- Subrogation de créances commerciales

La banque domiciliataired u titre g iautopisee & @&ffectuzm

conf orm®ment aux dispositions de | a pr ®se
en faveur doOoune tier ce peingia, sunlabasewu titre e u
doéoi mportation i mput ® par |l es services d
subrogation.
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1.4. Formalités postréglements
Article 54.- Déclaration
Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies

conformémentaux modalités, procédures, délais et modeles fixés pdisfeositif des
déclaratios bancaires.
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2. IMPORTATIONS DE SERVICES

2.1. Définition
Article 55.- Définition

On entend pammportatiors de services au sens de la présente Instruction, les
prestationsenduesauMarcg u pr of i t d 6 u n-résidéns en domtrepartip a r

ddoune r ®nenpRstaidns peuvent étre élaboeees Mar oc owula”™ | O ¢
l i ste d®taill ®e des op®rations ddademgort a
présente Instruaiin.

Toutefois, |l es prestatdoasaldgsésr datit
peuvent °tre rendues ° | 0®tranger.

Les entit®s habilit®es ~ r®aliser | es

U Les personnes morales ou physiques inscrites astregilu commerce et

di sposant doéun identifiant fiscal ;
0 Lesadministrations, entreprises et établissements publics
U Lescollectivités locales ou leurs groupements ;
U Lescoopératives ;
0 Lesassociations reconnues doutilit® p
U Lesagriculteurs justiint de cette qualité par tout document appraoprié
U lessuccursal eg ®540 @retnitte®s imMmanat ri cul ®es

Changes.

2.2.Dispositions relatives aux réglements
Article 56.- Reglement des Importations de services

Le r gl ement des ooge®endacesitetes gpeéduégpamp or t a
présente Instruction, peut étre effeato@formément aux conditions contractuelles et ce
apres réalisation des prestations.

La rémunérationd 6 u n e prestation , dog sosselavi ce
responsabilité dudoneur doéor dr e, °tre d®ter mi.n®e su

L6i mportation de services doit consi
concernée, en des prestations effectives correspondant a des besoins réels des entités
marocaines et remunéréesmix du marche.
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Pour les prestationde service a caractecentinu,les montants des redevances
ou modalités de leur détermination doivent tenir compte des connaissances acquises et
desrésultate bt enus par | 6i mpor t atsebuirn sdcer isreer vdiacn
de la dégressivité.

Il demeure entendu Qu’ | 6exception des Ic@ac paor®d
pr ®al abl e de | 60f f i c éréedlemnt@&mantagtsedss aetdré r e
des opérations suivantes

- participation ds filiales marocaines aux fraésgagés par leurs maisemeres
au titre des fraigle gestion des fraisde siegedesfrais liés aux services
mutualisést dedrais de recherche et de développement

- redevances minimales garantieslat o i t s autitée €as francRises
Article 57.- Reglement par acompte ou par anticipation

Lles r gl ements au titre despeuwentRéiraat i o1
effectu®s avant l a r®alisation de | a pr
commercial, dans les cagivants.

U Reglementd 6 acompt e

Dansla limite de 30% de la rémunératiales prestations de services a
caractére ponctuel

Dansla limite de 50 % du prix facturé au titre des frais de réparation et de

r®vision technique 7 o6udenbviremargcaims de s
- A hauteur du taux prévu par le contab mme r c i asl 6 d goirts qdued i mha
publics;

- Ahauteur du taux pr® u parsoblagi t o rdt
reglement par débit desomptes en devises ou en dirhams convertibles
owerts au nomdes exportateurs de biens et/ ou de services lorsque les
disponibilités de ces comptes le permettent.

U Reéglementpar anticipation :

- Dans la limite de la contrevaleur en devise4@&000dirhamsquel quesoit
le service importél.es importaters de services ne doivent pas procéder au
fractionnement déune m°me i mportati
par anticipation.

- A hauteur du montant facturé, dans le cas des réparations de matériel (y
compris les aéronefs) ou de transformation de uyted exportés
tempor air ement frais adcassdites yaaffégegts et des

- A hauteur de 100% du montant facturé et dans la limite de douze mois pour
les abonnements a des bases de données ou applications informatiques
étrangeres et les droits de hee;
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- ahauteur de 100% du montant facturé, lorsque le contrat commercial le prévaoit,
par débit desomptes en devises ou en dirhams convertibles ouverts au nom des
exportateurs de biens et/ou de services, lorsque les disponibilités de ces comptes
le permdétent.

les op®rateurs ayant proc®d® °~ des r g
tenus de présenter a la banque ayant effectué le réglement, les documents:attestant

- laréalisation de la prestationi s ® s ~ 1de & préséente ¢nktraictigh
ou

- lerapatrementdes montants transféréa cas de non réalisation de la prestation
et ce, dans un délai de trois mois a compter de la date du reglement de I'acompte
ou dureglemengpar anticipation

Article 58.- Modalités de réglement

Lesréglements autitredesp ®r at i ons do6éi mpor't dtbiaan id
55 de la présentenstruction, sont exécutés par les bangquoesformément aux
di spositions de | 6article 7 de | a pr ®sent

Les r glements au titre degéasgparleat i on
exportateurs de biens et/ou de services titulairecal@ptes en deses ou en dirhams
convertibles,conformément aux dispositions des articles 55 et 66 de la présente
Instruction,peuvent étreeffectuéspar utilisation de lacartede pament internationale
adossée audits comptes.

Toutefois les reglements relatifs aux opératianspresdoivent intervenir
comme suit

a- Réglements au titre des marchés

Les réglementselatifs a la part en dirhamau titre des marchés et contrats de
travaux et/ou de services réalisés au Maroc par les succursales non immatriculées auprés
de | 60f fi ce de s effechuéddansees cothptes gpéaimtix cGnformément

| 6 a0de la prdsentenktruction.

b- Reglementse n di r hams d e sporatpr®de aetvices resdusd 6 i m
par des personnes physiques nerésidentes:

Les entit®s habilit®es ~ effectuer | e

| 6article 55 de | a pr®sente I nstruction

deso®r ati ons doéi mportation de services rer
nonrésidentes.
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Les banques sont, a cet égard, autorisées a mettre a la disposition des prestataires
personnes physiques noésidentes des devises billets de banque ou liEgues en
devises ou en dirhams convertibles et ce, en contrepartie de leurs rémunérations percues
en dirhams au Maroet ce sur présentation par la personne physiquerasiidente de
son passeport et de | 6originavi sd@& pladra vliss
résidente bénéficiaire des prestations.

Cet avis doit faire ressortir la nature et la durée des prestations, le nom, le prénom
et la qualité du prestataire, les références de son passeport ainsi que le montant de la
rémunération verséaugdoit étre net des impots et taxes.

Les entit®s habilit®es ~ effectuer | e
 6article 55 de alt@isépsp®dsdenau egldmensen difhams i o r
des dépenses inhérentes aux voyageaugt séjours au Maroc des personnes non
résidentes auxquelles elles font appgbtte prise en charge peut intervenir également
sous forme dbéoctroi aux personnes SuUsVvi s
étre utilisées localement.

c- Remboursementdesfrais engagés par les intervenants étrangers

Lesbanques sont habilitéegpeocéder a titre deremboursement, au réglement
des frais de voyage et de séjour engagés par des personnes morales non résidentes dan:
| e ¢ ad nngortationude servicau profit dese nt i t ®s vi s®es ~ I
présente Instruction.

d- Reglements au titre des services de télécommunication

Les réglements au titre des services de télécommunicatiaueelss opérations
de roami ng, ddéliaisondduées etrdeteutes autnes opérations reéalisées
dans | e cadre de | d6activit® des t ® ®comm
en faveurdes opérateurs marocains de télécommunication peuvent étre effectués par
compensation.

Cette compensation porterdes soldes des comptes ouverts, dans les livres de
| 6op®r at eur mar ocai n, au nom de ,lésquelp ®r at
comptes enregistrent les dettes et créances au titre des opérations de télécommunication
susvisées. Ces comptes doitvétre arrétés au terme de chaque trimestre et les soldes
dégageés en faveur de la partie mésidente, le cas échéant, par lesdits comptes, peuvent
tre r®gl ®s conf or m®me n tde laprésentd ingrpctocwn t i o n
présentation auban ques dobéune attestation faisant
d¥ment sign®e et cachet®e par | 6op®rateul

Si le solde est en faveur de la partie marocaimwit étre rapatrié dans un délai
de 90 jours.
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e Réglements au titre des logiciels imprtés sur support physique:

Lor sqgue | 6acqui sition du |l ogi ci el es
i mportation doi't intervenir Ssous couver:t
domicilié sur le systeme PortNet a concurrence de la valeur glebake sur la base
doune facture faisant appara’tre s®par ®|
physique.

L6i mputation douani re du titre doéi mp
support physique.

Le reglement du montant correspondanpx du support physique du logiciel
peut étre effectué sur la base:de

i Laf acture d®f initive et du titre doi
douaniers

U Documentd e transport attestant | 6exp®
destination directee x c |l usi ve du Mar oc, dans | e cas
remise documentaire.

La valeur du logiciel doit étre réglée séparément par la banque, conformément
aux dispositionsl e | 6arti cl ensBugtode | a pr ®sente |

f- Reglements des montants dusuditre de dépositsparlescentresd 6 app el s :

Les banquessont habilités a procéder aux transferts au titre de déposits
garantissant | e paiement, par llesqueaesnt r e
déposits sont prévus par un contrat. Apraisation de la prestation concernée deasit
doit étre soit rapatrié et justifié au guichet bancaire soit déduit des montants a payer.

Article 59.- Op ®r at i ons particuli res du secteu
spatiale

Les banques sont autorisées a procéuben, le compte des sociétés relevant du

secteur de | 6industrie @&P®reowmparuts gluéeOfefti seq
aux r gl ement s, confor m®@ment aux disposi

des opérations suivantes

U Servicediés au contréle de gestion, comptabilité, audit, conseil juridique et
fiscal ;

U Acces de maniere permanente ou a titre occasionnel a des systémes
informatiques ; ;situ®s ~ | 6®tranger

U Services endus directement ~ | 0®tconpteger
de leurs filiales marocaines

0 Services ourni s directement ~° | 6®tranger
aux traitements des produits exportés avant leur livraison aux clients finaux.
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Article 60.- Compte spécial en dirhams et Compte « Groupement »

a- Compte spécial:

Les banques peuvent ouvrir au ndepersonnes physiques ou morales étrangéres
nonrésidentes edes succursal es déoenti t®s ®trang
| 6Of fi ce des Chanlpeléen dichamspour tep hesoinssde ®ari a |
activités liees aux marchédtribuésau Mar oc et c e, sur pr ®s
marché.

Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit
0 Lesencaissements en dirhams relatifs a la part en dirhams des marchés

U Lesavances de fondsen provenrancde | 6®t ranger effec
du compte et r ®gl ®es conf or mPment aux d
Instruction;

U Les remboursements regus en dirhams pour le compte des employés du
titulaire du compte au titre de la sécurité sacialet des i ndesnni t ®s d¢

Opérations au débit
0 Toutesdépenses en dirhams engagées au Maroc

U Les remboursements au titre des avances de fonds en provenance de
| 6®t ranger ° concurrence de | a conriégas.ev al e

Le transfert du solde créditeur du comptepécial » peutétre effectle sur
présentation

U Dedocuments justifiant que Il e titul a
chargee | 6 ®gard de | a CNSS et de | 6 Admini st

U Du procesverbal @& réception provisoire des travaux ou tout document en
tenant lieu

b- Compte « Groupement »:

Les baques sont autorisees aoudians | eur s | i vmmaehes |
ou de contrats de travaux r®alis®setpar
d 6 e nt i-rési@entesnebana demande du chef de file, société marocaine ou étrangeére,
des comptes libellés en dirhams appelés compgesupemend et ce, sur présentation
des documents suivants

U Copiede la convention groupemens;

0 Copiedu maché ou du contrat.
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Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit

U Lesencaissements effectués au titre de la rémunération prévue par le marché
ou contrat de travaux.

Opérations au débit

0 Lesquotesparts revenant aux sociétés marocaines et étesygaembres du
groupement et ce, apres déduction, le cas échéant, des dépenses effectuées dans le cadr
du mardé ou contrat.

La quotepart revenant a chacune des sociétés étrangeres, membres du
groupement, doit étre virée au crédit de son compte spéciat e rt aupr s do

i Lescommissions et frais bancaires.

2.3. Formalités pré-reglements

Article 61.- Remise de documents

Av ant | 6ex®cution des r glements au
services telles querévues paila présente Instruction, les banquesveot se faire
remettre la facturdec ontrat | orsquaodi l sdbagit doop®r

rapportant a des prestations étalées dans le temps et selon les secteurs, les documents
désignés eapres.
ULbacd®rlddo Agence Na ttatienmes Té&écochmuniBaBognd € me

( ANRT) autorisant | e centre doéagipeel,a ~ f
d®f aut, | daccus® de d®plt de dossier, aupr

i L 6 a c dedarHaute Autorité de la CommunicatiAudiovisuelle (HACA)
pour | a | ocation de s epanesopérateus publidsioe @ives c e s
op®rant dans | e secteur de | 6audiovisuel

0 L 6 a c du@entte Cinématographique Marocain pour I'exploitation de films
étrangers au Margc

i L 6 ac do Miistere en charge de la péche maritime, le contrat
déaffr tement et | 6 ®t at des captures Vvi
déaffr tement de bateaux de p°che

i L 6 a c duoMinistere en charge de la péche maritime, dans le céssou
sociétés de péche sont amenées a ralisrzones de péche étrangeres dans le cadre de
licences accordées par des pays étrangers, ou des ports étrangers pour effectuer des
opérations de révision technique, de réparation et/ou de soutage en gaswofl dateaux
de péche ainsi que toutes autres dépenses connexes
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U Copies des Déclarations Uniques de Marchandises (DUM) justifiant

| 6exportation temporaire et l e retour au
transformer, 7 lodseonce@gntles aéronetses r ®par at i

0 Copiede | a DUM justifiant | dexportation
produit & transformer dans le cas de reglements par anticigtiennt ent endu que
demeure tenu de | ustiléterstoire dssujettadu lmatériel auedu | 6 e
produit exporté temporairement, par la protibn de la DUM correspondante

U Copie d u document de transport, l or squ
déménagement.

U Copedu contrat déexpat r coaclu pao le satané d e
expatri ® ou d®t ach® atdeacontrat dentraveilonmloguépa ur  d
l e Minist re @duderégg®emedtaterdmonératipris auititre tie mise
a disposition du personnel étrangee contratd 6 e x pfoa bu de @étachemendbit
pr®ci ser | es r®mun®rations ~ percevoir al

iU Copiesdes billets dbéavion ®mis ~ | o0®tr
frais de séjour engagés au Manpaoyr le remboursement des frais de voyage e¢joeis
déint er v-igsidantst s non

Tout document présentél a banque pour | 6ex®cutio
doop®r ation doéi mportation de ser:vices dol
- ladénomination des parties contractantes et leur lieusiderice ;
- ladate de conclusion du contrat et, le cas échéant, sa durée ;

- l6ohjdta nature et | 6®t endue des prest
des droits a concéder, le cas échéant ;

- larémunération convenue et les modalités de reglement ;

- lapartie a laquelle incombe le reglement des impbts et taxes dus au Maroc.
Lorsqgue | e contrat ne | a pr®voit pas
service norrésident,

-lelieu déex®cution de | a prestation

| 6 ®gen). a

2.4. Formalités postréglements
Article 62.- Déclaration

La banque doit transmettre a I'Office des Changes tout dossier non apuré, relatif
des op®rations doéi mportation de servic
par la non production de la facturéfiditive, soit par la non justification du rapatriement
des montants transférés et ce, dans un délai de 30 jours apres expiration du délai de trois
mois a compter de la date du reglement de I'acompte o&glemenpar anticipation.

55



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

3. EXPORTATION DE BIENS

3.1. Définition
Article 63.- Définition

L éxportation de biens désigne, au sens de la présente Instruction, toute
exp®dition de marchandises ~ déstc®a®rat
industrielleou de tout autre espace assimilé étranger au regard de laneéatgéon du
commerce extérieur et des changes en vigueur.

Lbexportation de biens peut consister

U Unevente ferme se traduisant par | 6e>
ayant comme corollaire la mutation de la propriété de cette derniére

0 Unhevente en consignation se tradui se
marchandises ®al i s®e sur | a base doun contrat ¢
commissionnaire étranger aux termesduqued der ni er sdengage
commercidéisation de ces produits sur des marchés extérieurs et a établir des décomptes
de vent e. Ces marchandi ses restent l a pr
vente définitive

3.2. Formalitéspré-r ®al i sations de | 6op®r
Article 64.- Contrat commercial

Tout e op®ration doéexportation de bien
contrat commercial etdoit étre réalisée conformément aux dispositions de la
réglementation douaniére et du commerce extérieur.

Pour les ventes en consignatide, décomptele vente doit faire ressortir les
éléments suivants

U La date de la vente ;

U Le prix unitaire ;

U Le nombre de colis, les quantités vendues et le poids correspondant ;
U Le prix global de la vente ;

0 La nature et les montants des frais déduits a la source ;

U Le montant net des ventes a rapatrier au Maroc.

Les marchandises éligibles au régime des ventes en consignation sont
constituées des produits frais : fruits, Iégumes, produits de la péche et fleurs.
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3.3.Dispositions relatives aux reglements
Article 65.- Rapatriement du produit des exportations de biens

Léexportateur de bénsest tenu deapatrier le montant intégral du produit dess
exporetions, conf or m®ment aux dispositilens de
reglement peut étre également effectué en devisdstsbde banques importés
conformément aux dispositions de la présente Instruction.

Toute diminution du montant a rapatrier datervenir dans le cadre :
U Desdispositions dé 6 a r 8 de [ présenge Instruction, ou
U D 0 uauterisation particuliereed | 6 Of fi ce des Changes.

Lorsque les exportations sont couvertes par un contrat de factoring mettant en

relation un factor marocain et | 0exportat
de | a cr®ance concer n®atoronarocaia cessi on en
Le factor est tenu, pour sa part, doer

des changes dans les délais réglementaires la totalité des créances qui lui ont été cédées
par les exportateurs.

En cas de non recouvrement intégral autipl du produit des exportations de
biens suite © | 6insolvabilit® du client r
marocain, ce dernier est tenu pestifier ~ | 6 Of fi ce lednetds dubnan g e
recouvrement de sa créance par des dootsy@obantsde poursuivre par tout moyen
approprié le recouvrement de ses créances et dedgolierement 6 Of f i ce des
informé des démarches entreprises a ce titre.

a- Délai de rapatriement:

Lbexportateur de bi ens ed50 pysoasenptdrie n d
|l a date dbéenregistrement de | a d®cl ar at
exportations de biens.

b- Cession des devises rapatriées

Les montants rapatriés doivent étre cédés dans les conditions prévues par
I 6ar t i laprésentOnstrdcion. Toutefois, les exportateurs de biens peuvent loger
une partie des recettes rapatriées dans des comptes en devises ou en dirhams convertibles
ouverts aupr s des bangues c o ®6dfedarpraseme nt
Instruction.
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Article 66.- Comptes en devises ou en dirhams convertibles des exportateurs de
biens et de services

Les banques sont autoriséesuarir dans leurs livres, au nom des exportateurs
de biens et de services, personnes morales ou physigsEdem au regise du
commercedes comptes en devises ou en dirhams convertibles destinés a leur permettre
de régler leurs dépees professionnelles en devises.

Lesexportateurs de biens et de services peuvent détenir plusieurs comptes en
devises et/ou en dirhams contvér b | e s @ auple plusieurd Bangues.

Pour le reglement de leurs dépenses en devises, les exportateurs titulaires de ces
comptes doivent utiliser en priorité leurs disponibilités en devises ou en dirhams
convertibles.

Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit

1) 70 %, au maxi mum, des recettesle doex
paiement du crédit achetearcordé par une banque marocaine et les remboursements en
principal du crédit fournisseurdiminuées, le cas échéant, des réductinprix et des
commi ssions ~ | 6exportation pr;® ev®es ~ |

Ce taux peut étre porté a 85% pour les sociétés relevant du secteur des industries
a®ronautigues et spatiales i mmatricul ®es

Leskkvi ses rapatri ®es et nbdbayant pas f
en devises ou en dirhams convertibles, peuvent étre portées au crédit du compte ouvert
aupres de la banque ayant recu les fonds, dans la limite des taux susvisés et ce, dans un

déla maxi mum doéun an ~ compter de | a date
changes.

2) 70% de la valeur de la facture, encaissée en billets de banque étrangers et ce,
sur pr®sentation de | a facture cor erespon
souscrite ™ | 6occasion de | 6i mportation

30 jours. Cette déclaration doit étre annotédgpbanqueyant recu les billets de banque
a hauteur des montants encaistéslite banqueest tene de conserveune copie de la
déclaration annotée pour les besoins du conjréle

3) Versementdes devises billets de banque prélevées et non utilisées suite a
|l 6annul ation de voyages professionnel s, ¢
prélevement des deviset ce, sur présentation du passeport justifjaatle bénéficiaire
de | a dotation nbéa pas quitt® |l e territol

4) Versementu reliquat des devises billets de banque prélevées et non utilisées
au titre de voyages professionnels réalisés, dadglande 30 jours a compter de la date
doentr ®e sur |l e territoire national et
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souscrite au bureau douani eutilis&deene pouv@e . L ¢
°tre justifi ® mportatiom doit étred @cd dans detmi€roendélad & une
banque ou a un opérateur de change manuel ;

5) Lesintéréts sur les dépbts a vue

6) Les sommes prélevées pour couvrir des dépenses au Maroc. Ces sommes
peuventétreec r ®di t ®es au compur de@&I 4di0emapxirh@am ec
a compter de la date de leurs prélevemgnts

7)Les s o mme s provenant doun autre comp
convertibles ouvert au nom du méme exportateur

8)Lesmont ant s i nitial ement d®bi t ®s du
reglements en partie ou en totalité.

Opérations au débit

1) Toutedépense en devises relative a I'activité professionnelle de I'exportateur
et portant sur des opérations, courantes ou en capital, réalisées conformément aux
dispositions de la présente Ingition. Lereglementde ces dépenses doit étre effectué
conf or mPment aux dispositions de | 6artic
des pieces justificatives prévues a ce titre.

Néanmoins, certaines dépenses peuvent étre réglées directemén®a r an g e
sous la responsabilité du titulaire du compte, par cheque tiré sur le compte, par carte de
paiement internationale adossée audit compte ou par utilisation de billets de banque
®t rangers obtenus par d®bit dudit compt e

U Fraisaff®r ent s ° | a r ®alisation doéop®r at
personnes mor ales telles gue d®finies p
(honoraires, imp6ts, droits, taxes et redevances

i Dépensessu titre des vowaegeas®fddafefsaiprags
de la présente Instructign

U Fraisd'abonnement a des revues scientifiques et techniques, de cotisations et
droits d'adhésion a des associations professionnelles

U Fraisde publicit® e mgpion@as lepurhadxPrevues,n g e r
périodiques, fichage;

U Fraisde transit, frais de transport, frais d'analyse ou d'échantillonnage
U Fraispayables au titre des soumissions a des marchés a réaliser a I'étranger

0 Fraisl i ®s ~° | dexpl oi t at i @ns depears véliicaelssat r at
| 6®t ranger tels |l es d®penses de carburant
gue tous autres frais liés au véhicule

U Fraisde participation a des manifestations internatioriales
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U Fraisliés auxservicesen raport aveca son activitéprévis ~ | 6 annexe
la présenténstruction;

2) Sommesdestinées a alimenter un autre compte en devises ou en dirhams
convertibles ouvert au nom du méme exportateur

3) Fraisde voyages organisés par les agences de voyage awprafgidents.
Les frais de prestations terrestres ° |06
devises conformément aux dispositions de la présente Instruction, peuvent étre préleves
sur les disponibilités du compte sur présentation desgjastficatives prévues par la
présente Instruction

4) Sommedestinées a régler des dépenses au Maroc.
Article 67.-Op ®r at i ons dobexepsanspaemenon de bi ens

Les op®rati ons mhiémertpsonisdumises a Mautwisatios
préalable de I'OffcedeShanges a | 6 esuvivangespt i on des cas

U Bensdbune valeur inf®Frieure oexpofiegal e
sans valeur commerciaje

U Echantillonsdont la valeur est inférieure ou égale a 20.000 (vingt mille)
dirhams;

U Biensexpédiés a titre tengpaire dans le cadre des régimes économiques en
douane

0 Produits pharmaceutiques, documents et matériel promotionnel a titre
dé®chantill ons gratuits danmdicanlerts alekporiet e ¢
«avec paiement a condition que leur expédi on sodéeffectue si mul
quantités de produits pharmaceutiques a expodeee paiement ;

U Déchets toxiques devant étre expédiés pour élimination a
| 6 ®t rcamforgédment aux dispositions Iégales en vigueur

by pY

U Biens destinés a combler unrquuit manquant ou a remplacer des
marchandises défectueuses

0 Biensr et ourn®s ~ | 0exportateur; marocai

U Biensprécédemment importés et reconnus non conformes a la commande ou
défectueux et ce, sur présentation aux services dwuwasi doOoune attesta
certifiant qu 6 aurégiement n6a ®t ® et nseus coevertadesdifres e ¢ t |
déi mportation correspondants ou dbéune d®c
paiement du produit de remplacemgnt

U Produis expédiés pour tests et analyses par des laboratoires étrangers ;

U Livres, revues, p®ri odi ques et journaux
été vendus.

60



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

Article 68.- Eléments affectant le rapatriement du produit des exportations de biens

Le rapatriement du produdes exportations de biens peut étre impacté dans les
cas suivants :

U Réglement des frais engagés par le commissionnaire étranger pour la
commercialisation des marchandises exportées dans le cadre du régime des ventes en

consignation a savoir commissions @ consignation, frais de transit, frais de
manutention, frais de transport, droits de douane, frais dembdéllage et de

reconditionnement, frais dbébentreposage e
ou doé®chantillonnagegcas$rdibavdei e@leseéetr ucttre
promotion;

U Réimportatond ®f i ni ti ve au Mar oc ddune m
exportée, justifiée par une déclaration douaniére souscrite sans paiement visée par les
services douaniers

0 Reglementdirectementd 6 ®t r anger , déi mportati on
des mobilisations de cr®ances n®es de | 0c¢
di sposi ti oBAdelapesentedlrestructionc | e 6

0 Octroien faveur doéun repr ®s enltdaenxtp o®ttraatr
de biens dans la limite de 10% du montant facturé, prévues par un contrat de
représentation ou un contrat de courtage ;

i Octroi en faveur de clients étrangers de réductions de prix dans la limite de
5% du montant facturé justifiées par tootdment émanant du client étranger (contrat,
note de d®bit, r®cl amation ®crite du cl i
10% pour les sociétés opérant dans le secteur des industries aéronautiques et spatiales
ddment immatriculées aupresldeéd Of f i ce ;des Changes

U Reglementn faveur des organismes de factoring étrangers des commissions
de factoring ou dobéaffacturage, justifi ®e:

Le réglement des montants correspondantcaoxmmi s si onsnde | 6 e >
biens,aux réductionsdeprikt aux commi ssions de factori
ne sont pas déduits du produit des exportations, peut intervenir conformément aux
di spositions de | 6article 7 dddandues, epsu®s en:
des justificatifs précités

U Des copiesdes factures définitiveafferentes” | 6 e x pconcetnéet i o0 n
appuyésdela copie de |®éclaration Unique de Marchandise (DUpYrtant la mention
mainlevée ;

U Desjustificatifs de réglement intégrdlu pr odui t de | 6expo
pr®vus par | 6éarticle 13 de | a pr®sente |
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Article 69.- Mobilisation de créances en devises

Les banques sont autorisées a contracter auprées de leurs correspondants
étrangers des lignes de crédit destinées a la molalsati devises de créances nées de
I'exportation de biens ayant un délai de paiement restant a courir supérieur ou égal a 30
jours, représentées par des effets en devises ou tout autre document attestant de I'existence
de la créance en devises.

Cette mobilsation de créances peut étre utilisest pour:

0 Leréglement directement des importations de produits et matiéres premieres
devant étre transformés pour étre réexportés ou pour la fabrication de produits destinés a
I'exportation. Les titres d'importaticorrespondants doivent éttemiciliés aupres de la
banqueayant procédé a la mobilisatiogui doit renseigner sur le systeme PortNet les
reglements effectués par utilisation du produit de cette mobilisation

U Effectuerun rapatriement de devises avéé&théance prévue par le contrat
de vente. ks montants mobilisés doivent étre rapatriés sans délai conformément aux
dispositionsd e | 6 ade taipréderde Irstructioha cession desdits montants doit
intervenir conf or m®melen20 dedaipresedtassuptiors i t i on s

Le remboursement du produit de la mobilisation de créances en devises
intervient & échéance a concurrence des montants dus par utilisation directe du produit
des exportations de biens, ou par transfert a partir du Mawags ou la mobilisation de
cr®ances a ®t ® utilis®e pour | e rapatri el

En cas de non recouvrement des <c¢r ®anc
fait I'objet de mobilisation, résultant d'une insolvabilité du client étranger oditifyen
l'opposant a l'exportateur marocain, les banques peuvent racheter et transférer les
montants en principal et intéréts des créances en dallese doivent également débiter
|l e compte en dirhams converti bl erenceodu en
montant dont il a été initialement crédité au titre du rapatriement du produit de la
mobilisation.

Lbexportateur doit poursuivr e, par to
cr®ance et tenir r®gul i r e meanches éntreprisdsiac e
ce sujet.

Article 70-R®t r ocessi ons | i ®es aux op®rations

Tout montant encaissé en trop (trop percu) ou au titre de commandes annulées
dans |l e cadre dbéop®rations dbéexportatio
confom® me n t aux dispositions de | 6article
présentation aux banques des documerdpI@Es :

dlLaformule bancaire justifiant l e r a
doexportatjon concern®e

0 Laréclamation écrite du cli¢tranger,
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U Laf acture do®finitive af fapmyéendelacopie | 6 e:
de laDéclarationUniquede Marchandis€DUM) portant la mention main levéen cas de
trop per-u ou copi e deon adec olmmam@tiea;teino nc ad

U La facture provisoire et la facture définitteor s qu 6i | sbagit
mi ni ers ayant fait | dobjet doédune r®visio
teneur.

Les montants d®gag®s en faveur edda | 6e:
poids et/ ou de | a teneur du produit mini

compter de | a date de | 0®t ablissement
Article71-Frai s | i ®s aux op®rations doexporta

a- Frais de transport:

Lorsque les frais d#ansport des marchandises du Maroc au point de vente a
| 6®t ranger, sont ° | a ¢ h a-ci gadt prdcéderladeearx p o r
reglement en dirhams au Maroc a un agent représentant le transporteur étranger ou a un
commissionnaire de transpor

Tout ef oi s, |l or sque | 6exportateur est
commercialisation de sa marchandise exportée dans le cadre du régime des ventes en
consignation, de recourir aux services |
Maroc, pou le parcours Mare&tranger ou Etrangedftranger, les frais de transport y
aff®rents peuvent °tre r®gl ®s soit ) [ ¢
exportations soit ° partir du Maroc, con
présentdnstruction.

b- Frais divers:

Le r gl ement des frais engag®s " | 0
marchandises vers les clients destinataires (transit, dédouanement, taxes, frais
do®t abli ssement du border eau denfosnégmenti de
aux dispositions de | 6article 7 de |l a pr
de | 6exportateur marocain en application

a la banque des documents suivants

U Facturedéfinitiverelatv e ~ | 6 e x p o r dpuyée derla capie dec e r n
la DéclaratiorlUnique de Marchandise (DUMyortant la mention mailevée;

U Facturegles frais engages.

3.4. Formalités posti réalisations

Article 72.- abrogé
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4. EXPORTATION DE SERVICES

4.1. Exportation de services

4.1.1. Définition
Article 73.- Définition

Les exportations de services désignent, au sens de la présente Instruction, les
prestations renduesu Mar oc opat UO®r ®amngemntésidemt f av
et donnant lieu a unrémunérationLe réglementdoit étre effectuéelon les modalités
pr® ues par | 6article 8 de | a pr®sente |

4.1.2. Formalités pré-réalisations
Article 74.- Contrat de prestations de services

Les op®rations dbéexportation de servi
prestations de services tel que définipae s di spositions de | 6a
Instruction.

4.1.3. Dispositions relatives aux réglements
Article 75.- Rapatriement du produit des exportations de services

Lesexportateursle services sont tenus de procéder au rapatriement du montant
intégral des recettestlee ur s exportations confor mPment
la présente Instruction et ce, dans un délai de 90 jours a compter de lalaaéaliation
des prestations de service

Les montants rapatriés doivent étre cédés, dans les conditéongep pards
articles 20 et 66de la présente Instruction

Lorsque les exportations sont couvertes par un contrat de factoring mettant en
relation un factor marocain et | 0exportat
delacréanceconcé®e ou sa cession en faveur doun

Le factor est tenu, pour sa part, doer
des changes dans les délais réglementaires la totalité des créances qui lui ont été cédées
par les exportateurs.
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En cas de non recouvrement intégral ou partiel du produit des exportations de

services suite 7 |l o6insolvabilit® du clier
| 6exportateur est tenu de poursuivre par
cc ®ances et de tenir | 60ffice des Changes

Article 76.- Eléments affectant le rapatriement du produit des exportations de
services

Le produit des exportations de services peut étre impacté par des déductions a
| 6 ®t r a reg @s suidaatn s

i Octroien faveur doéun repr®sentant ®trar
de services dans la limite de 10% du montant facturé, prévues par un contrat de
représentation ou un contrat de courtage ;

0 Reglementn faveur des organismesfdetoring étrangers des commissions
de factoring ou doaffacturage, justifi ®e:

0 Reglemend 6i mptts et taxes confor m®@ment
réglementation fiscale en vigueur dans le pgysésilencedu client;

U Reglementde d®penses n®cessaires - | 6 ex
| 6®t ranger .

Le réglement des montants correspondantcaoxmmi s si ons ~ | 6 e)>
services et aux commissions de facnrori ng¢

<

conf or mPment aux dispositions de | darticl
Article 77.- Mobilisation de créances en devises

Les banques sont autorisées a contracter aupres de leurs correspondants
étrangers des lignes de crédit destinées a la mobilisation en devisesadces nées de
I'exportation de services ayant un délai de paiement restant a courir supérieur ou égal a
30 jours et représentées par des effets en devises ou tout autre document attestant de
I'existence de la créance en devises.

La mobilisation de &ances doit étre utilisée pour effectuer un rapatriement de
devises avant I'échéance prévue par le comtest montants rapatriés doivent étre cédés
conformément aux dispositiodgsarticles 20 et 66de la présentnstruction.

Le remboursement du protluile la mobilisation de créances en devises
intervient & échéance a concurrence des montants dus par utilisation directe du produit
des exportations. Au cas ou le rapatriemaémtproduit des exportations de services
i ntervient avant stlhabiBiéera@ffearrle reglementtaa titrg due e
remboursement.
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En cas de non recouvrement des créances ayant fait I'objet de mobilisation,
résultant d'une insolvabilité du client étranger ou d'un litige l'opposant a I'exportateur
marocain, les banqueseuvent racheter et effectuer le reglement des montants en
principal et intéréts des créances en cabbesdoivent également débiter le compte en
dirhams convertibles ou en devises de |0
il a été initialementrédité au titre du rapatriement du produit de la mobilisation.

Lbexportateur doit poursuivre par tou

cr®ance et tenir r®quli rement | 060ffice
ce sujet.
Article 78.- Préfinancementd e mar ch®s ~ | 6 ®t ranger

a- Montants autorisés:

Les banques sont autorisées a effectuer, pour le compéntités marocaines
attributaires de marchésans | e cadr e’ dlo@&® tdes deglgrentocaf f r e
titre dobébavances, xdeadfsde b @muhération toatracuélle pourt a u
| eur permettre de faire face aux d®pense
| 6®t ranger en attendant | es premiers enc
suivants.

U Copede | 6aceps ®othe pa®c | 60ffice des Ch
mar c h® pr ®v udde la @ésente nsructioh c | e 7

0 Copiedu contradu marché.

En cas de nonéalisation du marché, 6 e x port at eur doi t r arg
montants transférés a ce titre.

b- Ouverture de comptesen devises

Les banques sont autoriséemwvrir au nom des exportateurs de services
soumissionnaires ou titulairedlse ma r ¢ h ® sdes conmpfeRen dexisegsnés a
la gestionde ces marchésCes comptes peuvent étrinaentés” | 6 oupaeunt ur e
maximum dela contrevaleur en devises @68.000 dirhams. Chaque compte pétre
utilisé pour la gestion de plusieurs marchés a condition de sédde marché des
changesapres réalisation de chaque marché, au moins 30k marge réalisée et de
virer, le cas échéanlke reliquat de cette marge a un compte en devises ou en dirhams
convertibles ouvert au nom de | 6exportat e
|l 6article 66 de | a pr®sente Instruction.

Lbexpordteat e@rvi ces titul aire de mar c h
groupement est autoris® © ouvrir, en son
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Lorsque | a soumission ~ un march® " | {
de comptes ~ | Os@euventréyecouverts,caditse provisairp poer une
dur ®e nbdéexc®dant pas 6 moi s. Si l e mar ch

peut étre maintenu pour la gestion du marché. Dansteoast r ai r emarotamo p ®r .
est tenu del6turerce mmpte.

Les comptes en devises ouverts au Maro
gestion de mar c h®s attribu® dansivehte ca
fonctionner comme suit

Opérations au crédit

U Lesmontants des avancas titre desl ®penses de mar ch®s

U Lesrecettes au titre ddasslexcadredes machésr e n
Opérations au débit

iU Lesmontants des d®penses engag®es da
marchés | 6 ®t ranger

U Les virements a destin@n des comptes en dirhanm des comptes en
devises ou en dirhams convertibles au ol
service conformément aux dispositionddé a r t i la présene Bistrdcton

Lescomptsouverts “doivendéRe ctotars gés da réalisation ab
marché et les soldes créditeus doiventétre rapatrié au Maroc sans délai, conformément
aux di sposi tébde la présente Inktrociian.t i c | e

c-Mat ®ri el ou marchandi ses: acqui s et u
Lesopérateu s mar ocains titulaires de march
|l e prix dbéacquisition du mat®riel, mar c h
utilisés” | 6 ®paodwamglees besoins sp®cifiques des

a labanque des documents suivants

- copede | 6accus® de r®ception par | 6O0Of
mar c h® pr ®v udde la @ésente nsructioh c | e 7

- facturesou contratgles achats susvisés
d- Prestations de servicau titre desmarch ® s ~ | 6 ®t r anger

Les banquesont habilitées dransférer les rémunérations dues au titre des
prestations de servicescessaire " |l a r®alisation des march
présentation :

-débune copie de | 6accus® hhmgesrd®@ept i
déclaration du marché prévue par la présente Instruction ;

67



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

- doéune copide prdstatiort derservicmriclu avec le prestataire
étranger. Ce document doit étre requis une seule fois lors du premier
paiement;

- doéune copi eéfinitiee éthblie par e prestataiee étchnger précisant
la nature des services rendus

Les sociétés marocaines doivent utiliserprioritéles montante&ncaisséslans

| e cadr e de | a r®al i sati on dreglenierd des s m a

rémunéréons dues au titre des prestations de serviéesssairga la réalisation desdits
marchés.

4.1.4Formalités postr ®al i sati ons de | 6op®ration dobe
Article 79.- Déclaration

Le s entit®s mar ocai nes attributaires

transmettre 7 | [a@éldratiande cad enarché@thblecapfermément

au modeéle préevuenannexed0c compagn®e doébune copi e du
un d®l ai maxi mum de 30 jours apr s agea not
étranger

4.2. Négoce International
4.2.1 Définition
Article 80.- Définition

Les opérations de négoce international désignent au sens de la présente
I nstruction, | &dacquisition par un n®goci ¢
inscrite auregistre du commergce d 6 uent /bd e nd Gauunp rs esr vd écuen f o |
nonrésident en vue de sa&vente a un client nerésident moyennant une marge
b®&n®f i ci aire, sans que | edit bien ne ffas:

4.2.2 Formalités pré-réalisations

Article 81.- Domiciliation des opérations de négoce international

Touteo p®r ati on de n®goce international ¢
qgui est tenue doéouvrir un dossier par op
les documents établis au titre de cette af@n. Les banques doivent se faire remettre,
avant tout r gl ement, | es copies des cont

avec leurs partenaires noésidents.
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4.2.3Dispositions relatives aux reglements
Article 82.- Modalités de réglement

Les banques sbautorisées a effectuer le reglement des sommes dues au titre de
| 6achat des biens et/ ou de services, obj
|l es frais et commissions | |sBrdabase dledaotypeBr at |
définitives, dans les conditions suivantes

i L 0 o p ®deantgoae mternational doit dégager au profit du négociant une
marge b®n®ficiaire, apr s d®duction de
internationat

0 Lereglemend u pr i x esHidnsou dessérvica doit intervenir aprés
justification durapatriement au Maroc du produit de la vente des biens ou des services

Lesréglementsl u pr i x d 6 a a éffactuer autitreddes opémtions ele
négoce international doivent transiter parcompte en devisesnégoce international
ouvrir 7 cet effet aupr s dbébune banqgue
83 de la présente Instruction.

Toutefois, | es op®rateurs de n®goce it
desChangs conf or m®ment ~ | 6ar t,peuestprdcddercie | a
reglemend u pr i xdesdiéndlgeh ded opérations de négoce avant le rapatriement
du produit de venteDans ce cadre, les banqusmnt autorisées a alimenter le compte
negoce international ; haut eur du prix
| op®r ati on. LOop®r ateur concern® est te
changes le produit de la revente dans un délai maximum de -guagt@ix jours a
compte de la date de facturation

Article 83.- Compte en devises ®régoce international»

Les banques sont autorisées a ouvrir au hom du négociant un compte par devise
dédié exclusivement a la gestion des opérations de négoce international.

Le compte de gestion des opérasiate négoce international peut étre utilisé
pour gérer plusieurs opérations de négoce international a condition que le négociant solde
chaque opération des son dénouement.

La marge bénéficiaire dégagée au titre de chaque opépativétre logée dans
uncompte en devises ou en dirhams convertibles, ouverts au nom des négociants, en leur
gualit® doéoexportateurs de serviceslelaconf
présente Instruction et ce, dans la limite de 70% du montant de cette beargiuat
doit étre cédé sur le marché des changes.
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Modalités de fonctionnement
Opérations au crédit

O Leproduit de vente des marchandi ses
denégoceanternational

U Le montant des achats de devises pourleréglant de | a &act ur
des frais et c¢ommiesce iexclusivenent @sr les opérdienrp @®r a t
négoce international immatriculésu pr s de Chadgést f i ce des

Opérations au débit

0 Ler gl ement du prix doadédlaprestdiende a m
serviceobjetd e | 6 o p ®r a tnieroationa @ com@igeof@ie et commissions
' i ®s 7 | 600 p @temndtiongn de n®goce

U Le montant de la marge bénéficiaire revenant au ciagb

Dans le cas ou un opérateur de négotermational a rapatrié et cédé sur le
mar ch® des c¢hange s laftedentende Ggrchandises @ saetvicesp r i X
objet dbébune op®ration de n®goce internat
devises négoce international par achat eéeisgés sur le marché des changes et ce, a
hauteur du montant gy rcomgrislesifraie et comhmissigns. ill x  d ¢
demeure entendu que le montant de cette alimentation ne doit en aucun dépasser le
montant rapatrié et cédé.

4.2.4.Formalités postreglements

Article 84.- abrogé
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5. TRANSPORT INTERNATIONAL

5.1. Définition
Article 85.- Définition

Les opérations de transport international désignent au sens de la présente
Instruction, les prestations de services réalisées entre les opérateurs de transport
international résidents ebnrésidents portant sur le transport de biens ou de personnes
par voie maritime, routiére ou aérienne.

On entend par opérateurs de transport international

U Lestransporteurs marocains

U Lesreprésentations des transporteurs étrangers établies au;Maroc

U Lesreprésentants résidents des transporteurs étrgngers

U Lesaffreteurs de moyens de transport étrangers

U Lessociétés de messagerie internationale

U Lescommissionnaires de transport de marchandises

U Toute autre entité exergcant une activité connexegansport international.

Les opérateurs de transport international sont tenus, pour bénéficier des
di spositions de | a pr®sente I nstruction,
Changes confor m®ment aux di sepnstsdtidni ons de

Les agents résidents des opérateurs de transport international, qui opérent dans
pl usi eurs modes de transport internat.
déi mmatriculation commun aux diff ®rents |

5.2. Dispositions relativesaux reglements
Article 86.- Réglements dans le cadre du compte de transport international
Les opérateurs de transport international sont tenus de formaliser leurs relations

avec leurs partenaires noésidents par la conclusion de contrats précisant les droits et
lesobligations de chaque partie.
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Les transporteurs ®trangers doivent,
moyens de transport au Maroc, étre représentés par une entité diment autorisée par

| autorit® comp®tente en | a esdis transporteurs q u i
®t rangers ~ | dencaissement des recettes
engag®es au Maroc. En contrepartie de c

rémunération arrétée conformément aux pratiques de la prafessio

Les transporteurs marocains peuvent encaisser les recettes et régler les dépenses
aff ®r entes aux d®pl acements de | eurs moy
doun repr ®sentant non r ®sident. Enmeucontr
marocain peut accorder une rémunération a son représentanéisicent, conformément
aux pratiques de la profession.

a- Compte de transport international :

Les op®rateurs marocains de transport
leurs livres comptales au nom de chaque partenaire-résident urcompte de transport
international qui doit enregistrer6 i nt ®gr al i tirectechenki @@ ®r at i 6 a
de transport internationafffectuées pour le compte ou en faveur dudit partenaire non
résicentet étre tenu de telle maniére a ce que toutes les recettes et dépenses afférentes a
une méme opération puissent étre déterminées a tout moment.

Le compte de transport internatiodailt enregistrer

Opérations au crédit | e s mont ant s uduaon réSident] 6 o p «
exclusivement au titre des opérations de transport international y compris, le cas échéant,
l es frais et d®bours engag®s ~ [|;6®trange.l

Opérations audébit: | es montants dus du ttle @esp ®r a
opérations de transport international y compris le cas échéant les frais et débours engagés
au Maroc pour | e compte de | 6op®rateur n

b- Compensation:

Les opérateurs de transport international peuvent procéder a la compensation,
entre les éléments portés au crédit et ceux portés au délmbrdpte de transport
international ouvert au nom du méme partenaire non résident.

Le solde d®biteur dbéun compte de trar
partenaire non r ®adurdrésitdnt, peut ptre réglé phod unrsolde p ®
cr®diteur dbébun autre compte de transport
non r®sident sur |l es |ivres doéun autre o]
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c- Réglement:

hY

Les banques sont autorisées a procéder au ragemenformément aux

di spositions de | d6article 7 de |l a pr®ser
transport i nternational et ce, sur pr ®s
international d¥ment i mma &g ducelevé @udiecanmpte s ¢

faisant ressortir le solde a transférer.

Le solde créditeur du compte de transport international peut étre utilisé pour le
reglement de toutes dépenses au Maroc pour le compte du partenaire non résident.

LOop®rateur idéenmatnisproalt doitatubassu
transfert, quaoi l ne di spose dans ses | iv
| 6 ®gar d de -réesidenp Bansld casiwcontrairey ladite créance doit étre déduite
du montant a transfére

d- Rapatriement :

Le sol de d®biteur d®gag® par un compt
tri mestre de EBEt@apa®@eMacoc danslue délaidnaximal de trois
moi s ° Mo i n stotapraedtc b mmen ss® i 4 v a net ce détaieparp i r a
| 6i nscription dbéautres montants au c¢r ®di |

Article 87.- Reglements en dehors daompte de transport international

Les banques sont autorisées a procéder, pour le compte des opérateurs de
transport maritime et routier, immatriculesipres del 6 Of f i ce des Cha
r glements, conform®ment aux disposition
opérations suivantes

1- salaires et toutes autres rémunérations du personnel naviguant étranger
sur présentation du contrat de travaildkou b on ddédembar quement vi
la Marine Marchande.

2-d®penses | i ®es " | d6exploitatieels de 1
que:

U Les frais des lubrifiants, des piéces de rechange etfides de leur
acheminement, ddrmais de tassification des navires, de communicatiadio, des prix
des documents nautiques, des soutes, des huiles, des frais de péage d'autoroute, etc. et ce
sur présentation des factures établies par les fournisseurs ou prestataires de services
étrangers

U Lesp®nalit®s administratives ou judi
pénalité ou du jugement.
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3- rémunérations au titre de la gérance technique des navires marocans
présentation

U Desfactures correspondantes
U Ducontrat c on cdeatrargéreoa tout doeuméntea temant lieu.

Ces documents doivent étre visés par la Direction de la Marine Marchande et
faire ressortir les prestations a fournir et les rémunérations convenues.

4- frais de location de conteneuyssur présentation du ceat conclu avec
| 6entreprise ®trang re ou de |l a facture
caractéristiques des conteneurs, la durée de location et les montants a payer.

5-frais de r®paration 7 |sor@réserdatopedas de
documents suivants

U Contratou tout document en tenant lieu. Lorsque le montant de la réparation
dépasselix millions de dirhams ou lorsque ladite réparation est effectuée en cale séeche,
le contrat ou la facture pro forma doit étre revétu du visa der&ctitin de la Marine
Marchande.

U Facturedéfinitive ou pro forma

it Bonde r ®ception des travaux et rappor
par | dar mateur marocain pour | es r®parati
dedirhams;

0 Bonder€ epti on des travaux et rapport d
de contréle technique visé par le capitaine du navire attestant la nature et le montant des
réparations effectuées,or squo6i | sbagit de r®paration
millions dedirhamsou du passage du navire en cale séche.

Les banques sonhabilitées a régler des acomptes conformément aux
di spositions de | 6article 57 de | a pr ®se:]
Le pai ement du reliquat au titre de

réalisdion de la prestation et ce, sur présentation des documents précités.

En cas de non réalisation de la réparation, 'armateur marocain ayant ordonné le
transfert est tenu de rapatrier et de céder sur le marché des changes le montant
correspond®nt ~ | 6acomp

6- provi si ons pour d ®b 0 usurls présedtatienc desd e
documents suivants

i Devisou relevé estimatif établi par le représentant étranger ou le transporteur
marocain;

u Ordrede transfert signé et cacheté par ce dernier.

Lemontantayat f ait | 6objet de r gl ement do
transport international-résidan.ert au nom de
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7-avances sur redevascrespd®adihdtrat ieommmr n
charteparti e pr ®ci samtcel € m®ytl &@ant de Imdavan
reglement doit étre inscrit au débit dompte de transport interiaal ;

8- Commissions de courtage s ur pr ®s ent atakliopar led 6 u n e
courtier étranger

O- parts revenant aux transporteurs @rnger s au titre de
commun de moyens de transppsiur présentation des documents suivants

i Contratd'association déterminant les modalités d'exploitation et de répartition
des résultats ;

u Compted'exploitation qui doit enregistrerau ®d i t | 6ensembl e
g®n®r ®es au titre de | dactivit® de | 6expl
soit | e |Iieu dbébencaissement des recettes

moyens de transpoyt
i Etatde répartitiorfaisant ressortir le montant revenant a chaque partie.

Les opérateurs marocains de transport maritime et routiers sont tenus de rapatrier
les montants leur revenant au titre de I'exploitation d'un ou plusieurs moyens de transport
dans le cadre d'un contrassociation avec un transporteur étranger et ce, dans un délai
de trois mois suivant | a date de <cl *ture
en faveur de | 6op®rateur marocain.

10- frais d'approche relatifs au transport international de marchdisestels,
les frais de chargement ou de déchargement, les droits et taxes portuaires, les frais
d'établissement de connaissement et de certificat d'origine, les frais liés a Il'utilisation de
conteneurs (traction, empotage, dépotage, etc.), les fraiagisinage dans les ports ou
aéroports et ce, sur présentation des documents suivants

U Factureetablie par le fournisseur étranger

U Letitre de transport

U Contratcommercial relatif & la marchandise transportée précisant les
conditions de vente.

ll-prest ati ons | i ®es ~ | dactivit® de tra
danslazonel 6 ac c ® ®r at idwport de MashgersMegsur présengation de la
facture correspondante

12- surestaries navires

Les banques sont autorisées a régler foomptedes opérateurs de transport
maritime et routier immatricul ®s adgsr s
exportateurs conform®ment aux dispositio
indemnitesd ues au t i tget idoeen | dddeladesiodlaiside anchises
« surestaries naviressur présentation des documents suivants
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U Facturedes surestaries émanantphutenairestranger,
U Etat®t abl i par |l e transporteur, htéi mpo
ressortir le détail du montant des surestaries.

Les opérations ayant généré des montants en faveur des opérateurs marocains
(di spatch money et surprimes db6O©ge et pa:
Maroc et de cession sur le marché dhanges dans un délai de 30 jours apres la
constatation de la créance. Toutefois, ces montants peuvent étre déduits des montants
transférables en faveur du fournisseur-mésident au titre des surestaries navires.

Article 88.- Mise a disposition de fonds en faveur dacommandant

Les banques sont autorisées a délivrer des devises en billets de banque
pr ®al abl ement rapstri ®s au titre dbéavan:

0 Sotau capitaine du navire, sur pr®ser
document justifiant ;l 6escale du navire ai
iU Soit" | 6agent maritime, sur pr®sentati

ou de tout document en tenant lieu.
Article 89.- Surestaries conteneurs

Le reglement des montants des surestaries conteneurs encourus au Maroc, tant a
| 6i nt ®r i eur g u dcéinted Ppoeuaite® eti desu magasins set ages de
d®douanement, est soumis ~ | 6accord pr ®al
peuvent, en conséquence, étre portés au crédit du compte de transport international.

Article 90.- Octroi de dotations en billets debanque étrangers pour les opérateurs
du transport routier

Les banques sont habilitées a délivrer des dotations en billets de banque
étrangers en faveur deBauffeurs desociétés de transport international routier, destinés

a couvrir leurs frais de déplamment™ | 6 ®t r anger ai nsi gue | €
(d®penses de carburant, frais de p®age d
de mission établi et signé par le transporteur marocain comportant le numéro
doéi mmatri cul aOfficedes@abnges.i bu® par |0

Le montant de | a dotation ne doit p a:
destinée a couvrir uniquement les frais de déplacement du chauffeuoefdirhams
l orsqudel | e e kdfraidliésutvéhicuet céuxfdrents aurdéplacement

du chauffeur.

Le reliquat de la dotation non utilisée doit étre qetde chauffeua une banque
ou a un opérateur de change manuel et ce, dans la semaine spmiturau territoire
assujetti.
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Le montant de la dotation pe@tre chargé sur une carte de paiement
I nternationale qui doit °tre wutilis®e co
présentdnstruction.

Article 91.- Représentation des compagnies aériennes étrangeres
aaCompte doéoexpl oitation

Les représentations demgpagnies aériennes étrangeres ou les représentants au
Maroc desdites compagnies en vertu doéun
|l eurs Iivres, un compte dobéexploi:tation al

Opérations au crédit: les recetts encaissées qui doivent se rapporter
exclusivement ~° | 06activit® de transport

Opérations audébit: | es d®penses engag®es au
compagnie aérienne étrangere au Maroc.

Le solde exc®dentaire duecobmpbeetddoeeanp
dans |l a |Iimite du solde du compte bancai |
de la présente Instruction et ce, sur présentaida banquedu relevé du compte
d'exploitation signé et faisant ressortir la nature et latami des recettes encaissées et
des dépenses engagées et le solde excédentaire a transférer.

Dans |l e cas 0% | e solde du compte doce
aérienne étrangere est tenue de couvrir dans le mois qui suit, le déficit ehnegistr
rapatriement et cession de devises a moins que ce déficit ne soit comblé au cours du mois
suivant par des recettes.

b- Compte bancaire:

Les compagnies aériennes étrangeéres ou leur représentant au Maroc doivent
centraliser | 6e nssaépbnses précikéss sur enccempte dancaieeta
ouvrir en dirhams aupr s dbébune banque de

Lorsque la compagne aérienne étrangére dispose de plusieurs représentations au
Maroc, des comptes bancaires pauvére ouverts au node cegeprésentabns, étant
entendu que les reglements des montants des excédents de recettes ne peuvent étre
effectu®s qud” partir du compte bancaire

Article 92.- Emission et remboursement des billets de transport international

Les agencesle voyages et les compagnies de transport marocaines, les
représentations des compagnies de transport étrangeres et les représentants desdites
compagnies, sont autorisés a ématinea rembourser, au profit de voyageurs résidents
ou nonrésidents, des tiés de transport internationaux et ce, dans les conditions fixées
ci-apres.
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a- Emission des billets de transport international

Les entités susviséesont autorisées a émettre librement au Maroc et contre
paiement en dirhams les billets de transport indigitépres.

i Billets de transport au nom de résidents, pour les parcoursaléet retour
au départ du Maroc et pour les parcours retour au Maroc

i Billets de transport au nom de noésidents d'ordre d'une Administration ou
d'un établissement publmarocains, pour le parcours étranlyiaroc et retour

i Billets de transport pour les parcours Etranlaroc et retour au nom
d'administrateurs nerésidents de sociétés marocaines invités pour assister a des
réunions de travail (Conseil d'AdministraticAssemblée générale,t c); é

i Billets de transport pour les parcours Etranbkaroc et retour au nom
d'étrangers norésidents appelés a fournir des prestations de services au profit
d'établissements ou entreprises au Maroc

i Billets de transport au nome résidents pour les parcours étrargjeanger
rentrant dans le cadre d'un déplacement professipnnel

Le reglement des billets de transport international émis en faveur des non
résidents, quel que sdé parcours, doit intervenir soit :

i ParCarte degpaiement Internationale ;

u Parcheque tiré sur un compte en devises ou un compte étranger en dirhams
convertibles ;

it Parvi rement en provenance doéoun compt e
en dirhams convertibles ;

i Au moyende dirhams provenant de lass®én de billets de banque étrangers
aupr s doébune entit® habilit®e ~ effectue
doit étre justifiée par le bordereau de change délivré par ladite entité

Les compagnies de transport ou agences de voyagesntl@lassurer,
préalablement a I'émission du billet de transport, par tout moyen approprié de la qualité
de résident ou de nenésident du voyageur.

Les billets de transport international émis au Maroc ne doivent couvrir, que le
transport toluGexa@luugieompreestati on terrest
s® our © | 6®tranger pendant | e voyage.
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b- Remboursement des billets de transport international

U Leremboursement des billets de transport achetés au Maibmtervenir
comme suit

- pourles billets de transport acquittés en dirhams, le remboursement
correspondant ne peut intervenir qu'au Maroc et en dirhams

- pour les billets de transport achetés en devises le remboursement peut étre
effectué soit en devises, soit en dirhams.

Les baques peuvent procéder au remboursement en devises soit en billets de
banque soit sous forme de virement et ce, apres présentation a leurs guichets par la
compagnie ou l'agence de voyagescernée

- des billets a rembourser ;

- des références de flarmule de cession de devises ayant servi au paiement
du billet de transport ou de la copie de la facture en cas de paiement par carte
de crédit.

U Leremboursement des billets de transport achetés a I'étranger ne peut intervenir
au Maroc qu'en dirhams

Dans le cas ou ce remboursement est effectué pour le compte d'un
correspondant a I'étranger, la compagnie de transport ou I'agence de voyages est tenue de
procéder aussitdt au rapatriement au Maroc de la coaleer en devises du montant du
remboursement.

5.3. Formalités postreglements

Article 93.- abrogé
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6. ASSURANCES ET REASSURANCE

6.1. Op®r ations dbéassurance

6.1.1 Définition
Article 94.- Définition

Les op®rations dbébassurance pr®vues pa
U Lesindemnités et frais de sinistres ;

U Lesfrais de gestiorde dossiers relatifs & des sinistres concernant des non
résidents

U Lesrentes versées par les entreprises d'assurances et de réassurance agréées
auMarocc un cr ®direntier en;r®paration doun

0 Lescapitaux, rentes et provisions mathémaggjuersés en vertu de contrats
d'assurance sur la vie

U Lesprimes au titre de | a souscription
|l a couverture des op®rations en applticat
99 portantcode des assurasitee | | e qubdel l e a ®t ® modi fi ®e

U Lesprimes recgues et les indemnités versées au titre des assurances souscrites
en devi ses aupr s des entreprises doas
conformément a la réglementation des assurances arewigayant autorisé les
entreprises dobdassurances et de r ®assur al
débassurance | ibell ®es en devises et ~° d®&
pour la gestion de ces opérations.

6.1.2 Dispositions relativesau réglement
Article 95.- Modalités de reglement

Les r glements au titre des op®ratior
présente Instruction, sont exécutés par les bantprdermément aux dispositions des
articles 7 et 8 de la présente Instruction.

Lesrégemnt s des op®rations au titre des
| 6ar t i c étreeffartdéespprdelbiaie des comptesAssurances en devises
conf or mPment aux dispositions de | darticl
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Article 96.- Comptes «Assurances en devises
a- Principe général:

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des comptes en devises au
nom des entreprises doébassurances et de r
titre des opérations afférentes aux contrats evisds souscrits, conformémedntla
réglementation des assurances en vigueur

Chaque entreprise ne peut d®tenir qud
seule banque de son choix.

b- Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit

0 Montantde la primedont le réglement doit étre effeétan devises. Lorsque
| 6 as s ur ®résdent, le veglement ae la prime doit intervenir conformément aux
di spositions de | 6artjyicle 8 de | a pr ®sent
U Quotepart des primes r evaenrcernt danlsé dret rc
contrat de coassurance. Dans ce cas, le virement doit étre effectué par débit dicompte

Assurancee n devises e de | 6assureur ap®riteur

0 Versementsles cessionnaires (réassureurs) et dessoreurs en couverture
de leurs engaments

U Versementsu titre des recours et sauvetage

0 Achatsde devises nécessaires pour la couverture des engagements nés de
contrats dbéassurance souscrits en devi sc¢
« Assurances en devisesie peutcouvrirlee ngagement s © | a charg

U Restitutiondes primes versées a un réassureur apres reésiliation du contrat
d @ssurance en devises.

Opérations au débit

U Indemnitéset frais de sinistres

Lorsqgue | e b®n®f i ci ai r endamsite endevisas @og i d e |
étre débité du compte Assurancesn devises », et cédé sur le marché des changes. La
contrevaleur en dirhams doit &tre mise a la disposition du bénéficiaire.

Lorsque le contrat prévoit le réglement total ou partiel des presatio
directement par | e (ou |l es) r®assureur (s
ddbassurances doit en tenir compte.

U Quotesparts des primes et autres montants dus awassoreurs
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0 Primeset montants dus aux cessionnaires (réassureun§)roeement aux
conventions de réassurance

i Commissionse t frais payables en devises
doassuran®@siedmmmi dansr dte c@as surddume comtde

U Restitutiondes primes versées par un assureur apres résil@diaontrat
d @ssurance en devises.

Le solde créditeur du compteAssurances en devisese doit en aucun cas,
d®passer 20% des engagements arr°t®s me
| 6®gard des assur ®s ayant evosvsesri Endessct
celuici doit étre cédé immédiatement sur le marché des changes. Tqoutefos s s ur e u
est habilité a réaffecter cet excédent a un autre confsurances en devisesouvert
en son nom lorsque le solde de ce dernier estéuieau taux de 20% précité.

6.1.3 Formalités pré-réglements
Article 97.- Remise de documents

Av ant | 6ex®cution des r glements au
gudell es sont d-@eksumlesdanques doivira setfairecrdmediré®&s4 ¢ |
entreprie s d 6 a sesde réassuambes documents @pres.

U Pour les indemnités et frais de sinistres

- certificat de résidence a l'étranger du bénéficiaire de l'indemnité ou tout
document en tenant lieu lorsque le bénéficiaire est une personne physique et

tout document pr®cisant | eur | ieu dbé
morales,

- copiede | a quittance d'indemnit® ®tabli
signée par le bénéficiaire ou son mandataire et faisant ressortir le montant a
régler, a date et l e Il'ieu de |1 06incident

d'assurance correspondante.

Au cas ou l'indemnité de sinistre est allouée en vertu d'une décision judiciaire,
le transfert peut étre effectué sur présentation de cette décision agrwapdes
documents indiquant |l a r®sidence ° | 6 ®t r
b®&n®f i ci aire et | e cas GCledfr@adappareillgeodda f a
prothése

0 Pour les frais de gestion de dossiers relatifs & desistres concernant des
non-résidents:

- toute piece justifiant la matérialité du sinistre (copie du constat de sinistre,
expertise, etc.) ;
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- notede frais faisant ressortir l'identité et le lieu de résidence du bénéficiaire
étranger et le montant a tran&fiéau titre des frais de gestion des dossiers.

0 Pour | es rentes vers®es par | es entr
agr ®®es au Maroc, © un cr®direntier non r

- copie de la quittance de réglement de la rentelétl i e par | 6e
d'assurances ou tout autre document en tenant lieu, faisant apparaitre le montant a
transférer et la période corpemdante

- certificatde vie.

0 Pour les capitaux, rentes et provisions mathématiques versés en vertu de
contrats d'assuance sur la vie:

- copedu contrat doéassurance sur | a vie
- certificatde résidence a I'étranger du bénéficiaire du transfert ;
- copiede la quittance de réglement

- copiede | 6avis technique favorsutahces de
et de la Prévoyance Sociale.

U Pour les primes au titre de la souscription par les personnes physiques et
morales r®sidentes de polpbow Bsouvdriue slessur a n ¢
opérationsen application des di alpi@799 dortantnose d e |
des assurances

- copie d e | 6accord de | 6Autorit® de Co
Prévoyance Sociale ;

- copiedu contrat dbébassurance ;
- factureou tout autre document en tenant lieu.

En cas de sinistre,delteld cogntfts aditgustifier aa y a n
| 60ffice des Changes l e rapatriement et
|l 6i ndemni t® servie par | 6assureur ®trang
de 30 jours a compter de la date de reglemenétie indemnité.

U Pour les primes et indemnités au titre des assurances souscrites en
devi ses aupr s des entreprises ddassur &
réglementation des assurances en vigueur

-contrat dbéassurance | i bterlelp®& iesne ¢dedvai sss
- contrat de ceassurance ou tout document faisant apparaitre la part de chaque
co-assureur pour le virementde laquptear t r evenant ~ chaque e

apériteur.
6.1.4 Formalités post reglements

Article 98.- abrogé
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6.2. Opérations deréassurance

6.2.1. Définition
Article 99.- Définition

Les opérations de réassurance prévues par la présente Instruction comprennent
les opérations suivantes

i Cessioret rétrocession en réassurance de risques situés au ;Maroc

U Acceptationset rétrocession en réasance de risques situés a I'étranger.

6.2.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 100.- Modalités de reglement

Les op®rations de r ®as s wupesdesenttepriges e n t
mar ocai nes doéas s urdacompesunent desdréassur@erangessy a n C ¢

des r®trocessionnaires ®trangers ou des
réassurance de risques étrangers.

Ces comptes doivent enregistrer au crédit les montants revenant a la partie
étrangére et au débit les montants a sa charge.

Les soldes résultant de ces comptes peuvensditre

U créditeurs, c'esk-dire en faveur du réassureur étranger, du rétrocessionnaire

®tranger ou de |l a c®dante ®trang re et p
conformément aux dispositionsd | 6article 7 de | a pr®sent
U débiteurs, ceskdi r e en faveur de | dentrepri

rapatri ®s conf or m®@ment aux dispositions |
sur le marché des changes.

Certaines opératiande réassurance peuvent, au cas ou le traité correspondant le
prévoit, donner lieu a réglement de primes provisionnelles en faveur du réassureur
®t ranger ou doéindemnit®s de sinistres au

gue le compte ne darréte.

Les banques sont autorisées dans ce cadre a procéder au reglement des primes
provisionnelles et des indemnités de sinistre au comptant et des soldes créditeurs dus au
titre des opérations de réassurance et ce, conformément aux dispositiopséderite
Instruction.

Les entreprises d'assurances et de réassurance sont autorisées a procéder a la
compensation entre soldes créditeurs et soldes débiteurs des comptes de réassurance,
enregistrés aupres du méme réassureur et relatifs au méme exercice.
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Toutefois, lorsque des soldes créditeurs relevés pour un méme réassureur au titre
des exercices ant ®ri eurs néont pas ®t ®
r®assurance peut proc®der ° | eur d®duct i

Les enteprises d'assurances et de réassurance sont tenues de rapatrier et de céder
sur le marché des changes les soldes débiteurs des comptes de réassurance y compris ceu:
résultant des opérations de compensation, ainsi que les montants des indemnités de
sinistres au comptant et les primes provisionnelles en cas d'acceptation en réassurance.

Pour |l es cessions en r®assurance ° I
courtiers résidents, les montants a la charge des réassureurs étrangers (sinistres, soldes
débitew sé) doivent °tre rapatri ®s.

En ce qui concerne les soldes débiteurs, les entreprises d'assurances et de
réassurance disposent d'un délai de six mois, a compter du 31 mars de chaque année, pour
le rapatriement et la cession sur le marché des changessiddus

Sbagi ssant des indemnit®s de sinistre
effectué dans un délai de 30 jours a compter de la date de leur encaissement.

Pour ce qui est des primes provisionnelles, leur rapatriement doit étre réalisé
dans Is délais prévus par la convention de réassurance corresgondant

Article 101.- Comptes en devises au titre de la réassurance en devises

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des comptes en devises au
nom des entrepri ses daégeées aurMaroce qisacceptent edne r
réassurance des affaires en devises. Ces comptes peuvent étre soit des comptes

0 «Acceptations en réassurance en devisdfires locales» au titre des
op®r ati ons obj et ddéune assur an eng&reprigsen de
ddbassurances et de r®assurance marocaine

0 «Acceptations en réassurance en devisdfires étrangeres au titre des
affaires c®d®es par des entreprises dobas:

Par affaires locales, il faut entendre au s#m$a présente Instruction, les risques
situ®s au Maroc, couverts par des pol i cc¢
souscrites aupr s dobéentreprises dbébassur e
réassurance marocaines.

Par affaires étrangeés, il faut entendre, au sens de la présente Instruction, les
ri sqgues situ®s ° | 6®t ranger couverts par
entrepr i s eétradres st sadds aux engreprises de réassurance marocaines.

Lo6ent r e purances et dié gassurance ne peut ouvrir, par catégorie
doaffaires pr®cit®e, qudun seul compte pe

Lor sqgue | 06 atst sxe denréaesurangaratique des opérations
ddassur ances dceptatonsterréasserance) las cahpiissusancesn
devises p« Acceptationgen réassurance en devisdfaireslocales »et « Acceptations
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en réassurance en devisdfires étrangéres » doi vent faire |1 060t
distincte.

a- Modalités defonctionnement des comptes « Acceptations en réassurance
en devises affaires locales :»

Opérations au crédit

U Montantsversés par les assureurs directs, étant précisé que ces versements
doivent intervenir par le débit de leur comptassurances en deesaffaires locales ;

U Montantsdus par les rétrocessionnaires en reglement de leurs engagements
sur | es risques ayant fait | 6objet doéune

Opérations au débit

U Montantsdus aux rétrocessionnaires ;

U Montantsrevenant aux assureurs directs.

b- Modalités de fonctionnement des comptes Acceptations en réassurance
en devises affaires étrangeres

Opérations a crédit:

U Les primes provisionnelles revenant au cessionnaire au titre des affaires
acceptées ;

U Lesolde en faveur du cessionnaire (sémsur).
Opérations au débit

U Lesindemnités de sinistrésla charge du cessionnaire ;

Ui Le solde en faveur de la cédante.

Le solde créditeur des comptes « Acceptations en réassurance enaftaiises
locales » et « Acceptations en réassurance enadaffairesétrangeres »ouverts au
nom des entreprises dbébassurances et de r

des engagement s arr °t ®s mensuel |l ement p
assureur s. En ecadeit étedcédénent@diagdement surdeenlarché des
changes.

Tout efois, | 6entreprise dbébassurance e

excédent, suivant le cas, a un autre compte « Acceptations en réassurance en devises
affaires locales » ou « Acceptations en séaance en devisedfaires étrangeres ,»
ouvert en son nom, | orsque | e solde de |
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Article 102.- Comptes en devises « courtage réassurance en devises »

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des cemptesises
intitulés « courtage réassurance en devises » au nom des opérateurs, diment agréés en
vertu de la réglementation des assurances marcscaing réaliser des opérations de
courtage en r®assurance et app es$ @sdes p |
entreprises dbéassurances et de r®assuran:

Lbouverture de ces comptes doit °tre
|l a d®ci sion dbébagr ®ment de <courtagedeen r
réassurance.

Cescourtierme peuvent ouvrir quobéun seul cor
banque.

Modalités de fonctionnement
Opérations au crédit

iU Lesmontants re-us des entreprises do6a
au titre des primes provisionnelles, indemnitéssiméstres, soldes de réassurances et
commissions de courtage.

Opérations au débit

i Lesmont ants vers®s aux entreprises do
au titre des primegrovisionnelles, indemnités de sinistres et soldes de réassurance

Le morant des commissions de courtage revenant aux courtiers agréés au Maroc
doit étre apres encaissemertédé sur le marché des changes, conformément aux
di spositions de |lgsauction.cl e 20 de | a pr ®s e

6.2.3.Formalités pré-reglements
Article 103.- Remise de documents

Avant | 6ex®cution des r glements au t
gue d®finies par |l 6article 99 de | a pr®
remettre les documents-apres.

0 Pour les primes provisionnelles au titre des traitése réassurance ou de
rétrocessions une copie du plan de réassurance

il Pour les soldes créditeurs au titre de traités de réassurance ou de
rétrocessions
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- copiedu plan deéassurance ;
- copiedu relevé du compte de réassurance établi conformément aueplan d

r®assurance, d ¥ament Vi s® par | 6entrepri s
transférer.
Lorsque | es cessions en r®assurance s

résident diment désigné dans le plan de réassurance valid® paru t eoQontrleRdesd
Assurances et de la Prévoyance Soclaleanque est autorisée a effectuer pour le compte

de ce dernier le reglement des primes et soldes de réassurance en faveur du réassureur
étranger.

0 Pour les primes provisionnelles et les soldes créditrs dus au titre de
conventions de réassurance facultative

- copiede la convention de réassurance facultgtive

- relevédu compte de réassurance établi au nom de la société étrangeéere de
r®assurance, d¥%ment vis® par delréassuranceetpr i s
faisant ressortir le montant a transférer, pour le transfert du solde créditeur.

it Pour | es sol des cr®diteurs au titr
risques situés a l'étranger.

- copiedu traité ou de la convention de réassuranceedn desquels le risque
est accept® par | 6entreprise marocaine ;

- relevédu compte d'acceptation en réassurance établi au nom de la société
®t rang re c®dante, d¥ment vis® par | 6ent
et faisant ressortir le mantt a transférer.

U Pour le solde créditeur résultant de la compensation entre soldes
créditeurs et soldes débiteurs des comptes de réassurance (pour les risques situés au
Maroc ou " : |1 6®tranger)

- éatdes soldes débiteurs et créditeurs compensés, diment® par | 6 e n
requérante faisant ressortir le montant a transférer ;

- relevégdes comptes de réassurance ayant fait I'objet de compensation, didment
Vi s®s par | 6entreprise requ®rante ;

- copiesd e s pl ans de r®assurance w$ s®s
Assurances et de la Prévoyance Sociale pour les traités obligatoires et/ou les
conventions de réassurance pour les autres formes de réassurance.

U Pour les indemnités de sinistres au comptant en faveur du cédant
étranger avant que le compte ne soit arr@&, au cas ou le traité le prévoit
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Copiede la fiche de sinistre établie par le cédant étranger faisant apparaitre
le montant a transférer

Copiedu traité ou de la convention de réassurance.

6.2.4Formalités postréglements

Article 104.- abrogé
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/. OPERATIONS DE VOYAGES

7.1.Voyages dobéaffaires
7.1.1Définition
Article 105.- Définition

Les voyages doéaffaires d®signent, au
effectu®s ° | 6®tranger, ~ titre professi

U Le personnel relevant des sociétés de droit marocaides succursales
i mmatricul ®es aupr inadespobntpasidd conptes eth degises h a n
ou en dirhams convertibles

0 Le personnel des associationsarocaines de microrédit ou reconnues
doéut i | i td@scoppérbtiveis gédésationgprofessionnellemarocaines

0 Lespersonnes physiques exercant une profession libérale a titre individuel.

Les d®penses au titre de voyages doaf
lesdits voyages tels que

U Lesfrais de réception et qeospection #étranger,
U Lesfrais deséjour;
U Lesfrais dedéplacement.

Pour b®n®ficier des dot atbénéficigiresitesir Vv ¢
dans | darticl e 10 7doideatddmaciliepleu® s« easdiees voyagest r u
déaffaircGubamuaupr s

Le changement de domiciliation du ¢
effectué a tout moment a la derdandesdits bénéficiaires auquel cas la banque
domiciliataireinitiale est tenue deemetteau r equ ®r an't l e dossi e
concern®e accompagn® daanowellabartqesniciiatairep n
faisant ressortir | a date dbéoctroi de | a

utilisations effectuées antérieurement a la date du changement de dotorciia
précisant le reliquat disponible.

7.1.2Dispositions relatives aux réglements
Article 106-Mont ant s autori s®s au titre des voy

Les dotationswu titre dsvoyages doaf f adtroyéesdanp lesu vent
conditions définies eapres.
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0 100%dumontat de | 61l mptt sur | es soci ®t ®:
les sociétés soumises a cet imp6t ou datartt de la cotisation minimalpayé par les
sociétésles coopérativessoures™ | 6 1| mp* t s u rsudcussles8ésignéeBt ® s
dans IledalrOtsi cau titre de | 6exer cdrhansparl os €
année civile ;

0100% du montant de | 6l mptt sur | e re€
exercant une profession libérale a titre individlle® s i gn®e s danigededar t
| 6exercice c¢l os dlamhamsspataanéédivigi t e de 100. 00

0100% du montant doi mp?tt au titre de
doéoi mp*t dans |l a |imte de 500.000 dirhan
cr®dit; doi mp?tt

U 60.000 dirhamspar année civile pour les sociétéss succursales et les
coopérativesl ont | e montant pay® au titre de |
dirhams, les sociét&s les coopérativesx o n ®r ®e s du pai emens,t d
les sociétés nouvellement ées,lesassociationsle micrec r ®d it ou r econn
publique etesfédérationgrofessionnellemarocaines

O i
e

Article 107.- Comptes en devises ou en dirhams convertibles dotation voyages
doaf fraires

Les sociétés ne disposansulie compte en devises ou en dirhams convertibles ,
les associations de miecor ®d i t |, | es associations rec
coopératives et fédérations professionnelles ainsi que les personnes physiques exergant
une profession libéraldénéfc i ant de | a dotation pour v
déouvrir un compte en dedbostsaestion vpDpypdgebhes
aupr s dbébune banque de | eur choix destin

Les banques sont autorisées a ouvrigrsée besoin des bénéficiaires, un ou
plusieurs comptes en devises ou en dirhams convertibles &« at i on v owyages
a condition que la contrevaleur totale des montants crédités dans ces comptes ne dépasse
pas | e plafond psc@nptes sont duv@rssisur lia lbasesdesdd@cémentsC e
justifiant la qualité des bénéficiaires.

Les banques peuvent, a la demande des bénéficiaires @&ssuschargeles
dotationsp o ur v oy a ¢serlestdtesfdé maiemeant snternationatkspersomel
en déplacement relevant desdits bénéficiaires

Les bénéficiairessusvisés demeurent responsables de la justification des
d®penses engag®es en devises au titre de
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Modalités de fonctionnement
Opérations au crédi:

i Montantde | a dotation voyages doéaffaire
par |l 6article 106 de |l a pr®sente I nstru
maximum qui peut étre porté au crédit du compte en une seule fois ou par tranches, en
fond i on des besoins du titul aire. IEMar tdiadls
108 de la présentnlst r uct i on, | 6al i mentation peut
déi mptt pay®s au titre du derni eprécigxer ci

0 Rétrocessionau titre de dotations prélevées billets de banquear le débit
dudit compte, et non utilis®es suite 7 |
passeport et ce, dans un délai de 30 jours a compter de la dateederpetit de la
dotation;

U Les sommes précédemment prétsyéau cours du méme exercice, pour
couvrir des dépenses au Maroc

Le reliquat non utilis® au titre de | ;
sur pr®sentation deasticledlO8de maeréseste Ipstrution) & p «
condition que | e total de |l a dotation p
considérée ne dépasse pas le plafanduelf i X ® par |l 6article 1

Instruction. En cas de dépassemémbanque dit procéder a la régularisatioau plus
tard fin avril de la situation du compte pardébit dudit compta hauteur du montant du
dépassement.

Les cas ne pouvant f adamsdes doriditidng peétitéed e r
doivent étre transmissads®| ai -~ | 6 Of fi ce des Changes.

Opérations au débit
O Tout r glement en devises relatif
conf or mPment aux dispositions, de | darticl

U Montant des retraits en billets de banque étrangers

U Achat de devises billets de banque sur le marché des changes pour les compte
en dirhams convertibles

U Cession de devises sur le marché des changes
0 Tout reglement en dirhams au Maroc

U Les montants ayant servi au chargement des cartes de paiement
internationales du personnel en déplacement.
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7.1.3Formalités pré-réglements

Avrticle 108.- Remise de documents

Avant | 6ex®cution des r glements au t
tell es que d®&finies par | 6articl e¢sefaie5 de
remettre les documents-apres.

a- Pour les sociétés de droitmarocain | es coop ®r almpbvsers s ou
les Sociétese t | es succursales i mmatricul ®es a
disposant pas de comptes en devises ou de comptesdghams convertibles: la
qguittance du pai ement de | 6i mgélivtée paru t i
| 6Admini stration des I mptts

A défaut de la présentation document susvisé, la banque est autorisée a servir
|l es dotati ons p cu labaseodesadgoaments josafiints dei paieement
desacomptes charge pour | e b®n®ficiaire de r
nnl ° | a banque, au plus tard | Amlarfedeptiondu m
des documents précitda,banque est tenue de procéder aux régularisations nécessaires.

b- Pour les sociétés exonéréese | 61 mp 1t t S U rassbcatons s o c i
marocaines de micrec r ®d i t ou reconnugeles cabpétativesl i t ®
exon®r ®es de | 01 atipsfétératons profesionneias marc®@din@ss
tout document attestant du statut de | Oe
seue fois © | 6ouverture du compte.

C- Les personnes physigues exergcant une profession libérale a titre individuela
qu tt ance de paiement de | 6imptt sur | e reven

d-Pour |l es soci ®t ®s :ayant domume®di § uddi mpa
accompagnédeladd ar ati on doéi mptt du dernier putdtercic
sur |l e cr®dit dobéi mptt

Article 109.- Carte de paiement internationale

Les banques sont autorisées a émettre des cartes de paiement internationales
faveur de personnes physiques ou morales résidentes enésidentes, titulaires de
comptes en devises ou en dirtgconvertibles ou bénéficiaires de dotations en devises
accordées par |'Office des Changes dans le cadre des dispositions de la présente
I nstruction ou doOéune autorisation parti ci

Les banques peuvesgrvirsur une méme carte toutes les dotationsyze par
la présente Instruction sous réserve du respect des conditions suivantes

U La carte de paiement internationale doit étre nominative et techniquement
congue de fagon a éviter tout paiement ou regaitlépassement des montants autorisés
pour chage type de dotation odesdisponibilités des comptes auxquels elles sont
adossées
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U Le reliquatau 31 décembre de chaque année cidés,droitsion utilisés au
titre des dotations en devises prévues par la présente Instructpmutpasf ai r e | 6 ok
de report sur | 6ann®e suivante

En cas de perte, de détérioration ou de non fonctionnement de la carte de
paiement internationalsurvenua I'étranger, les banques sont habilitéemettre a la
dispositiondes personnes concernéesfonds a I'étranget ce, dans la limite du reliquat
non encore utilisé.

7.1.4Formalités postreglements
Article 110.- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentux modalités, procédures, délais et modéles fixésepdispositif des
déclarations bancaires

7.2. Voyages pour missions et stages du secteur public
7.2.1Définition
Article 111.- Définition

Les voyages au titre de missions et stages du secteur public désignent, au sens
de |l a pr®sente I nstruction, erdomalrelevages ges e

U Administrationspubliques,
0 Collectivitéslocales;

U Etablissementst entreprises publics.

7.2.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 112.- Montants autorisés

Les montants autoris®s au titre des v
du personnel du secteur public correspondent

0 Auxmont ants pr®vus par | &l4 dedaopeesenie nt s
Instruction;

U A 2.000Dirhams par jour et par personne, dans la limite de 20.000 Dirhams
par voyage dans le cas ou les documentsupsev © | 6articl e 114, ne
de la mission ou du stage.
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Article 113.- Modalités de reglement
Les dotations pour missions et stages a I'étranger du personnel du secteur public
peuvent étre servigsr :

0 Les banques sous forme de billets de banquectdmues @ voyage, de
cheques bancairesl chargégsur une carte de paiement internationale

U Lesopérateurs de change manuel sous forme de billets de banque étrangers.
Les banques é&ts opérateurs de change maragait tenus a cet égard
dé ®t abHordareau de change selon le modéle joint en anhealela
présente Instruction

etde remettre | 6o0original dudit border
7.2.3Formalités pré-réglements
Article 114.- Remise de documents

Av ant | 6octroi des dotations audut i tr
personnel du secteur public, les banglessppérateurs de change mardgVent se faire
remettre;

0 Unordre de mission ou d®cision de ste
dont rel ve | e personnel c on ¢aubé@ficiie,i s an
|l 6objet de | a mission, sa dur ®e et | e mol

U Le passeport individuel en cours de validite.
7.2.4Formalités postreglements
Article 115.- Déclaration
Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doitrenttéblies

conformémentaux modalités, procédures, délais et modeles fixésepdispositif des
déclarations bancaires
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7.3.Voyages personnels
7.3.1 Définition
Article 116.- Définition

Les voyages personnels désignent, au sens de la présente Instructayzgles
al 6®t ranger tefddi BMardc,ud® Stre persopnalr directement par
| 6i nter m®di ai re des agences de Vaysmges a
par:

U Lespersonnes physiques marocainesidant au Marog
U Lesmarocains résidantlad ®t r anger .

La dotation pour voyages personnels est délivrée, sur demande expresse du

b®n®f i ci ai r e, " |l 6occasion des voyages
couvrir les dépenses personnelles au titre de tous types de voyade® ®t r anger ,
l es titres de transport, |l es frais de s®j

7.3.2Dispositions relatives aux réglements
Article 117.- Montant des réglements

Le montant correspondant aux réglements au titre des opérations de voyages
personneld el s qu e artl® 116 oidessusg s tI 6 ¢ o n s totation @ourd 6 u n
voyages personnetke base d&00.000(centmille di r hams pouvant °t
dotationsupplémentaire égale3@%d e | 61 mp*t sur | e Revenu p
au cour s ddéaentelbeanomat¢otalpe I®dotation pour voyages personnels
de base et supplémentaire ne peut excéder un plafoB@Oda00dirhams par personne
et par année civile.

Cette dotatiorpeutétre cumulé totalement ou partiellemerit | 6 occasi on
mémevoyage avec toute autre dotation en devises accordée en vertu des dispositions de
|l a pr®sente I nstruction ou doéune.autori s:;

Article 118.- Modalités de reglement

a- Dépensesffectuées directement par les bénéficiaires

U Lesbanques peuvent servies dotationpour voyages personnetusforme
de billets de banque, de chéques de voyage, de cheques bancaires, de virements ou sur
une carte de paiement internationale.
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Le chargement des cartes de paiement internationales pairdies des
personnes physiguemarocainesrésidentes au titre de ldotation pour voyages
personnelpeut étre effectué dans le cadre des services en lignes offerts par la banque
marocaine a sa clientele sous réserve de respecter les autres conditioas paéva
présenteln st ructi on dont | 6i nscription aut oma
solution de gestion des dotatiogtde respect des plafonds

Les cartes de paiement internationales peuvent étre ebaige droits de la
personne bénéficiad, des enfants et du conjoint, dans la limite des montants fixés par la
présente Instruction et surdemandeexgetss | 6 occasi on de chaque
des bénéficiaes

0 Les opérateurs de change manuel peuvent servilolasiors pour voyages
personnelsous forme de billets de banque étrangers

Il demeure entendu que pour la délivrance de la dotation pour voyages
personnels, le montant a servir par les banques et les opérateurs de change manuel en
bill ets d e b a nogcaseon detchague gy@yags,,ne peut dépasser la
contrevaleur de 100.000 dirhams.

b- Dépenses effecttess par | 6i nter m®di ai re des ¢

Les dépenses pour voyages personnels,esisdl 6 arti cle 116 de
I nstructi on, peraglermanttparfemagenees de Goydggmeetsuit

- Pard®bi t du compte en devises ou en
voyages

- Parsubrogation dé¢a dotation pour voyages personnelss cas doi nsu:
des disponibilités desdits comptes ou laestpsdites agences ne dispoger
de compte en devises ou en dirhams convertibles.

Article 119.- -abrogé
7.3.3Formalités pré-réglements
Article 119-bis : Domiciliation
Les voyages organi s®s par |l es agence:

doi vent f ai ricdiatidn des topseers affdrents d cesopénatiaupres d'une
banque de lewhoix.
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Article 120.- Remise de documents

a- Avant | 6ex®cution des r ppureopagest s a
personnels les banques et les opérateurs de change manuel doivent se
faireremettrel a Carte Nationale dol dentit

passeport individuel en cour s de
compétentepour | es b®n®ficiaires Vvis®s
Instruction.

Le montant relatif awsupplément de ldatation pour voyages personnelst
servi en sus des documentsdassus citéssur la base de tout documegjustifiant le
paiemenuMarocd e | 61 mptlt ascourd ¢ el Rawv e @ @éligadparc ®d e r
| 6 Ad mi n madcainaRour tes retraite , | 6octroli du suppl ®&m
sur | a base doéoun docuimpbbsturj ulset irfeiveemtu laeu g
de départ en retraite.

b-Avant | 6ex®cut idendémbrsas de voyadespersonriels

| 6®t rangrar elf dierct & Gydces dei voyagesd e s
d®si gn®es ° |l 6article 116 de |l a p
doivent remettre aux banques le @ntrat la facture, la liste des
bénéficiaires du voyage et facture preforma établiepar le prestataire
étramger . Dans <ce dernier cas, | 6age
fournir a la banque, dans un délai de 30 jours a compter de la date du
reglement, les factures définitives justifiant les reglements effectués.

Lbagence de v oy agfeurnida lmleangues dabmseun wédai
maximum de trois mois a compter de la date du réglenentgocuments définitifs
justifiant les reglements effectués (copie conforme des contrats et/ou factures définitifs,
liste desbénéficiaires du voyage) ;

c- Avant la réalisaton de la subrogation, les banques doivesg faire
remettre les documents-aipres:

U Copiedu contrat conclu avec les prestataires étrangers ;

U Laliste des bénéficiaires du voyagiiment visée par l'entité bénéficiaire de
la subrogation, leurs passeparts

U Lesbhillets de transport aller et retour émis au nom de chacun des participants
au voyage a l'étranget ;

iU Copiede | 6act e dimentsigné etaaépan leobenéficeanu
voyage et | Ossgheogataee. de voyage
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7.3.4Formalités post reglemeis

Article 121.- abrogé

74.Voyages pour ®tudes 7 | 6®tranger

7.4.1 Définition

Article 122 .- Définition

Le s voyages pour ®t udes ) | 6 ®t rangeil
I nstruction, |l es voyages ef f ecdupébi@esesodans |
doef f e sthges r | d @dansdercadee du cursus académjquae:

U Lespersonnes physiques de nationalité marocaine résidentes
U Lesmar ocains r®sj5idant =~ | 6®tranger

0 les étrangers nés de meres ael péres marocains, ne dispospat de
passeponmarocain ou d€arteNationaled 6 | dent i t ®

Les d®penses au titre de voyages pour

i Lesfrais de scolarité

U Les frais de séjourloyers et charges correspondantes, avec possibilité de
b®n®f i ci er dbéune ann®eréesdadipdedémaes nt ai r

7.4.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 123.- Montants des reglements

Les r glements relatifs aux d®penses .
tels que d®f inis par | 6 asontfixéscoemdsRiz de | a

U Pour les frais de séjour. 12.000 dirhams par maiges frais peuvent étre
sup®rieurs © ce montant sur pr ®Redetlaat i or
présente Instruction

U Pour les loyers et charges correspondanteffrais de syndic, taxes et
hororaires liés a la conclusion du baid concurrence des montants indiqués dans les
document s r e d26idesla ppéaente Ihséruction i c | e

Le d®ptr!t de garantie, |l orsqudil est pr
Il a | i mi t e neldé@passaninpasrroisamois de loyer. Ce montant doit étre rapatrié
et ¢ ®d® padabarigue@niciliataireadans les 60 jours suivant la fin du bail ou
affecté au reglement des loyers et/ou charges correspondantes.
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Le transfert des frais de s@jp loyers et charges correspondantes doit étre
effectué au cours du mois considéré. Il est toutefdisis :

- de cumuler plusieurs mensualités échues. Le cumul peut porter sur des
mensualités échues et non transférées totalement ou partiellement, étant
pr®ci s® que ces transferts doi vent
considérée ;

- de procéder au transfert par anticipation pour une période pouvant atteindre
douze (12) mois.

U Pour les frais de scolarité a concurrence du montant indiqué dans les
documerds r equi s ° cet ®gard pr®vus .par | d0arf

Article 124.- Modalités de reglement

Les reglements atitre desfrais deséjour, de loyer et de scolarité peuvent étre
effectués par la banque domiciliataire du dossier a concurrence des mprésansspar
|l 6article 123 de | a pr®sente Instruction,
devises.

La banque domiciliataire du dossier peut effectuer les transferts des frais de
scolarit® sur | e compt e d aseignén@nt atichnger ou , d
déun organisme interm®diaire mandat ® par

La banque domiciliataire du dossier peut effectuer les transferts des frais de
séjouretdeloyes ur | e compte de | 6®tudi ant .

Les montants des frais de séjgauvent étre chargés sur carte de paiement
i nternationale ®mise confor mPment aux di
Instruction.

Le transfert des frais de séjour des enfants mineurs doit étre effectué en faveur
de | 6un des padeenstosn dteu tl edvern,f arn@s ioduant =~ |

Le transfert des frais de séjour et de loyers pgatemenétre effectué au titre
de | 6ann®e qui .suit |l a fin des ®tudes

7.4.3Formalités preé -reglements
Article 125.- Domiciliation du dossier«®t udes ~ »| 6 ®t ranger

La domiciliation di dossier ®t ud e s 7 » corsi®d, poarneydomneur
door darele chdixd une b an gaseukegnuchargsdtrbéae x ®c ut i on
reglements des dépenses au titre des frais de séjour, de loyer et de scolarité prévus par
| 6 a rlR2ide l§pesente Instruction

La banque domiciliataire dase faire remettrau titre de chaque année scolaire
unecopiedéb att estation doéinscription ou de pr
dernier cas, | 6a@at bandiuglammiciliat o ir e pOaddiesée at i
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dans un délai de 4 mois a compter de la date du premier reglement au titre des dépenses
relatives aux voyages pour ®tudes ~ | 0®t |

Article 126.- Remise de documents

Labanquedomiciliataire du dossier®t u d e s~ », doits&@faire remegre, r
pr ®al abl emendes” d ®peexn&ceust iaoun t i tre des Vo)
les documents @pres.

a-Frais de séjour:

ULOatt eldti antsican pti on ou de pr®  nscrip
doenseignemepbu®tfFasgeer sonnes effectuan
cas de pr® nscription, | 6 ®t udi ant doit p
4 mois a compter de la date du premier réglement

U Lediplobmeod 6 at t deséussitepoorkest r ansf erts au ti
qui suit la fin des études

0 Undocument ou une attestation ®manan:
doun consul at ou de | 6ambassade du pays
compétente faisant ressortir l@ntant des frais de séjour requis, pour les frais de séjour
au titre des ®tudes ou des stagesl2000 | 6 ®t
dirhams.

b-Loyer et charges correspondantes

G Unecopie du contrat de bail ,poumles nom
®t udi ants mineurs ou dbébune attestation ®
tout document en tenant lieu diment établi et signé par les parties concernées et faisant
ressortir le montant da

UUneattestation du b aiohtratele bail éigeard teg e r
paiement par anticipation du loyer.

ULe dipl?*me ou | dattestation de r ®uss
qui suit la fin des études

U Un titre de séjour valide
c-Frais de scolarité:

0 Unef act ur e ®manementdedel O6lR:Learbsl@ usgsth @ me n
organi sme interm®di aire mandat® par | 6®t

i L6at t eds scadrité ountout autre document en tenant lieu émanant de
| 6®t abli ssement doéenseignement ®tranger.
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7.4.4Formalités post reglements
Article 127 .- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentux modalités, procédures, délais et modéles fixésepdispositif des
déclarations bancaires

7.5.Soinsm®di caux ~ | 06®tranger
7.5.1Définition
Article 128.- Définition

Les soins médicaux désignent au sens de la présente Instructiatides
m®di caux et | es services ydespesdanregdysiqes r e n c
marocainesésidentesele s Mar ocai ns r.®si dant ~ | 6®tr a

On entengar fraismédicaux, les montants dus au titre des soins, examens, actes
médicaux ou chirurgicaux effectués par des médecins ou centres médicaux étrangers
(htpitaux, cliniques, | aboratoires dobéanal
pour les trajets étraegétranger, achat de médicaments, de matériel orthopédique et les
frais do®vacuation sanitaire ou de rapat:

7.5.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 129.- Montants des reglements

Les montants des réglements au titre diess médicaux correspoadt aux
mont ants indigu®s dans | es doc ulayésents | us
Instruction.

Article 130.- Modalités de reglement

Les reglements au titre des frais médicaux doivent étre effectués par les
banques, soit sous forme de virements, soit Byose de chéques bancairesrsque les
frais médicaux ontéja étééglés d 6 ®t r a regcempte pguopatienta bamue est
habilitée a effectuer le transfert du montarrespondant éitre de remboursement.
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7.5.3Formalités pré-reglements
Article 131.- Remise de dcuments

La banque, doit se faire remettre, pr:
titre des opérations de soins médicaux, les documenfyes.

Ui Pour les frais médicaux

- certificatmédical établi par le médm traitant au nom du patient

- facure définitive ou un devis ou une facture goyma. Dans ces deux
derniers cas, la facture définitive doit étre remise a la banque dans un délai de
trois mois acompter de la date du reglement

- copiedu passeport individuel.

Ces documents ne sont paginei s | or squdi l sbagit de
charge par un organi sme dbéassurance ou d
de Contr6le des Assurances et de la Prévoyance Sociale. Danslaebeasualoit se
faire remettre copie de la prise@marge déliviépar | 6un des organi s

U Pourles remboursementdes fraismédicaux:

- lafacture définitiveétablie au nom du patient gt
- la quittancede pai ement d®l i vr ®es par | 6 et
médicale.

7.5.4Formalités postreglement
Article 132.- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentaux modalités, procédures, délais et modeles fixésepdispositif des
déclarations bancaires
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8. GARANTIES ET CAUTIONS BANCAIRES

8.1. Garanties et calt i ons doordr e de r ®si der
résidents

8.1.1Définition
Article 133.- Définition

Lesgaranties et cautions bancaires doé
résidents désignent, au sens de la présente Instruction, les garanties et cautions émises pat
les banques dbéordre de r®sidents en -couve
résidents, lorsque lesdits engagements découlent des opécatimastes ou en capital
soeffectuant confor m®@ment aux dispositi ol

Les dépenses difre de garanties et cautions bancade8 or dr e de r ®s
faveur de nofrésidents, concernent

U Leschargesiues par les banques marocaines au titre de garanties et cautions
émises conformément aux dispositions du présent articleyed nt  étae contré 6 o b |
garanties par des banques étranggres

U Les montants dus suite a la mise en jeu de ces garanties et cautions en
conséquencedelafd@a i | | ance dbéentit®s r®sidentes.

8.1.2Dispositions relatives aux réglements
Article 134.- Modalités de reglements

Les banques sonutorisées a procéder aux réglements relatifs aux dépenses au
titre de garanties et cautiodsd or dr e de r ®s i désidentssuwiséesf a v e u
ce, conform®ment aux dispositions de | 6al

En cas de mise en jeu dautions garantissant le paiement des importations de
biens, le reglement effectué par la banque doit étre renseigné sur le systeme PortNet.

8.1.3 Formalités pré-réglements
Article 135.- Remise de documents

Les banques doivent, pr ®al ab |dépersest
au titre dbéop®r at i o,sefardremegralesaoctimertsspregt de
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O Pour | es op®rations do6®mi ssion de ga
|l 6article 133 de |l a pr®sente I nstructi
- uncontrat, facture, facture@forma ou tout document en tenant lieu faisant
ressortir | a nature;de | 6op®ration e
- unengagement ®crit par | equel | 6i mpo
titres doéi mportation d®coul ant de ce
la garantie ou |l a caution |l orsquéil

le paiement des importations de biens et de services rattachés auxdites
importations de biens.

U Pour lesréglements relatifs auxcharges dues par les banques marocaines
autitr e de garanties et c aut-gamamispardgsdantuest a i t
étrangeres facture ou toute piece justificative émanant des banques étrangeres.

U Pour lesreglements suite a la mise en jeu des garanties et cauti@mises
parlesbanquesnar ocai nes doéordre de -Esentsdent s er

- undocument attestant |l e d®fréaideit a de r
| 6®c h®ance; contractuell e

- copiede la facture définitive impayée

- documentsie transport justifiant I'expédition des mizandises a destination

finale du Maroc dans | es conditions
sbagit de garanties et cautions gar
biens et de services qui |l eur weont

lorsque le transport est a la charge du fournisseur étranger.

8.1.4 Formalités postreglements
Article 136.- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentaux modalités, procédures, délais et modeles fixésepdispaitif des
déclarations bancaires

82.Garanti es et C a ut dréeidests ed Gaveurdde e d
résidents

8.2.1 Définition

Article 137 .- Définition

Les garanties et c aut i-eesidsnts era favew ide e s
résidents désignent, au sens de la présente Insiruietsogaranties et cautions émises ou
acceptétep ar | es b adeqane®s iddomtds een couverture
| 6®gard de r ®si dent s, | orsque | esdits ent
capital sbef f ect uastions dedapfésenteri®iruetiot. aux di
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Les garanties et cautions ®mises- par
r ®si dent en faveur doun r®sident, doivent

8.2.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 138.- Modalités dereglement

Les banques sont tenues, en cas de défaillance ei@sident de mettre en jeu
|l es garanties et c a-tesiderdsras proftme résglents.d 6 or dr e

Les produits g®n®r ®s au titre des gar
resiknt s en faveur de r®sidents telles qu
Instruction, doivent étre percgus et rapatriés par la banque dés leur exigibilité.

Dans le cas des garanties et cautions émises dans le cadre de marchés financés
totalement oyartiellement par un bailleur de fonds étranger prévoyant le versement a ce
dernier, au I|lieu et pl awaeureérudevises dds mentatsd o u
encaissés au titre de la mise en jeu de ces cautions, les banques sont autorisées a régle
les fonds directement aux bailleurs de fonds étrangers.

Le versement des fonds doit intervenir au prorata de la participation du bailleur
de fonds étranger au financement du marché.

8.2.3Formalités post-réalisations

Les déclarations bancaires au titre de opérations doivent étre établies
conformémentaux modalités procédures, délais et modeles fixés lpadispositif des
déclarations bancaires

8.3. Garanties e t caut i on s nordrésmentd enefaveurd de
banques étrangeres

Article 139.- Cautions en faveur des banges étrangeresu titre des préts en devises
a des personnes physiques étrangeres nodsidentes ou a des
marocains r®sidant ~° | 6®tranger

Les banques sont autorisées a émettre des cautions en faveur des banques
étrangeres qui accordent des préts en degisesyen ou a long terme a des personnes
physigues étrangeresnron®s i dentes ou ~ des marocains
| 6 ac quirésidenceaunMarbe et ce, a hauteur de 100 % de la valeur du bien a
acqueérir.

La banqueémettricede la caubn doit exiger une hypotheque de premier rang

sur Il edit bien ™ concurrence au moins du
i nt ®gr al du prix dbéacquisition y compris
notaire, droitei ddeddbegsstrpmeaon, dkra cor
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Les commissions revenant a la banque marocaine au titre des cautions émises
doivent faire | 6objet de rapatriement au
leur exigibilité.

En cas de misengjeu desdites cautions, les banques sont autorisées a transférer
en faveur des bailleurs de fonds étrangers le montant des impayeés.

En cas de r®alisation de | 6hypoth que
montants nets revenant aux personiesernées, apres déduction des sommes dont elles
sont redevables au Maroc notamment au titre des impots et taxes.
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9.INSTRUMENTS DE COUVERTURE

9.1. Définition
Article 140.- Définition

Les opérations permises pour la couverture contre les risques nés lors de
transat i ons r ®al i s®es avec | 6® ranger confor
des changes en vigueur, comprennent

1- Les opérations de couverture contre le risque de change devises contre
dirhams et devises contre deviseféectuées par les banquesipteur propre compte ou
pour le compte dgsersonnes morales marocaines, pour se prémunir contre le risque de
change lié aux opérations courantes et/ou en capital;

2-lesop®r ations de couvert ur eeffecteéastpare | e
les banquepour leur propre compte ou pour le compte des personnes morales marocaines
au titre doéop®rations de financements ex!

3- Les opérations de couverture contre le risque de fluctuation des prix des
produits de base souscrites par les personnes moralesainas aupres des banques ou
aupres des courtiers négociateurs étrangers sur un marché international organisé.

On entend par produits de base, au sens de la présente Instruction, les produits
miniers, énergétiques, agricoles, baisarbon, or, argent attres métaux précieux.

Les opérations de couverture contre les risques de fluctuation des prix des
produits de base peuvent porter sur le prix des produits exportés, intuoitd@sortés et
stockésCes opérations de couverture peuvent porter égalemelassprix des produits
debaseac het ®s au Maroc, ~ condition quéils
organiseé.

Les dispositions de la présente Instruction relatives aux opérations de couverture
contre le risque de fluctuation des prixdesprodt s de base sodéappligqg
opérations de couverture se rapportant au crédit carbone.

4- Lesopérations de couverture contre tout risque inhérent a tout actif ou toute
dette. Les banques ne peuvent conclure ces opérations que pour leur propesocomp
pour le compte des entités suivantes :

- les Etablissements de crédit et les organismes assimilés régis par la lei n°103
12, dans les conditions fixées par Bank Al Maghrib

- | es entreprises doas s 99 pontantecode deBg i s
assurapnes et les organismes de retraite, dans les conditions fixées par
| 6Autorit® de Contr!l e des Assurance
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- les Fonds de Placement Collectif en Titrisation (FPCT) régis par la loikn® 33
06 telle quelle a étémodifiee et complété, les Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) régis garDahir portantoi n° 1-
93213t e | | e a@énadiidedt ammplétédes Organismes de Placement
Collectif en Capital (OPCC) gis par la loi n°41-05 telle qe modifiée et
complétéepar la loi n°1814, et les Organismes de Placement Collectif
Immobilier (OPCI) régis par la lai° 70-14 dans les conditions et modalités
fi x®es par | 0Autorit® Marocaine des

Les banques peuvent proposer a leur clientel dans | e cadr e
op®ration de couverture une combinaison

Les opérations de couverture doivent étre adossées a des opérations courantes
ou en capital en relation avec | O6actiuvit
spéalative.

Les opérations de couverture réalisées doivent avoir pour opjeatis la
responsabilité du souscriptedre r ®dui re ou dbéannul er | e 1
cas consister en une prise de risque supplémentaire en vue de tirer un profit.

Lad ossement consiste ° rattacher | 6op
courante ou en capital, matérialisée par la présentation a la banque, de tout document
engageant l'opérateur marocain ainsi que sa relation étrangere dans I'accomplissement de
la trarsaction objet de la couverture.

Les opérations de couverture réalisées par les banques pour leur propre compte
ou pour le compte de leur clientéle doivent étre effectuées conformément aux modalités
fixées par Bank Al Maghrib.

9.2 Formalités pré-réalisations
Article 141.- Remise de documents

Les op®rations de couverture telles ¢
I nstruction ddboueert cbaveatidobpratre de t
signée entre les deux parties faisant ressortir les droits et obigate chacune des
parties.

Une convention de gestion du compte en devises doit également étre signée avec
la banque.

La pr®sentation des documents mat ®r i ¢
moment de la souscription du contrat de couvertlimitefois, pour les opérations
doi mportations et aimsidgeexppuolestpraduiis denbsse dchetébaue n
Maroc,les personnes morales marocaines peuvent souscrire des contrats de couverture et
ne présenter ledocumentg ust i fi ant | 6andr dusiénouement etqgay 6 a u
dans les conditions-@pres :

109



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

it L6®ch®ance du contrat de couverture

0 Pour | a couverture des op®rations dboé
des souscriptions, a pas dépasserda nubyienne deg otséfre c i ¢
doaffaires r®alis®s © | 6exportation de b
pr ®sentation ° | a banque doéune attestatic

ressortir les exportations réalisékgant la période considérge

U LO e ncadescouserture des op®r at isderbignsandiquapor t
pour ks produits de base achetés au Maredjoit pas dépasser 25% de la moyenne des
montants debiens importés ou achetésaroclors des tra derniers exercices clos et
ce, sur pr®sentation ~ | a banque doune at
faisant ressortir les importatioméaliséeset/ou le montant total des produits de base
achetés au Marodurant la période considérge

U Le souscripteur doit veiller, sous sa responsabiitée pas dépasser les
l i mi tes sus i ndi guededurepsouscrites aGpees déenerttes e d e
banques de la place

U Pour les couvertures des prix des produits de base,d ®r at e@au r e m
préalable a la banque un document présentant sa politique de couverture (la charte de
couverture), valid® par | e consei/l doéoadm
une base annuel |l e. LOop®rat eur apoowsrdea r e
| abinée et en communiquer une nouvelle version a la banque qui tient mieux compte de
| 6®vol ution de ses risques et de ses bes:i

La charte de couverture doit spécifier notamment

-16identification des; risqgues sur prod
-la quantification de | d6exposition aux
- la détermination des marchés organisés éligibles

- la détermination des scjecents de couverture éligibles

- la détermination des instruments de couverture éligjibles

- la détermination des horizons de zexures retenus

Les banques doivent mettre  ,loradudi s pc
contrdle sur placda Charte de couverture pour chaque personne morale marocaine ayant
souscrit des opétions de couvertures contre les risquedldetuation des prix des
produits de base.

Les opérations de couvertures souscrites par la personne morale doivent
sO0inscrire dans | a Charte de couverture

9.3. Dispositions relatives aux reglements

Article 142.- Modalités de reglement
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Les reglements liés awpérations de couverture doivent étre effectués par

| 6entremi se doune banque marocai ne, conf
de la présente Instruction.
Labanqueloitsassuredans | e cas des op®rjadifitons ¢

a la soscrigtion du contrat de couvertucgie:
- lemontant a couvrir ne dépasse pas le montant de la transactigacenits;

- l6®ch®ance des op®r ations de <couver
r glement de | 6op®r at i{jacente.cour ant e ouU

Toute annulatiorou prorogatiordu contrat de couverture doit étre justifiée a la
banque par oull®reponde la daransaction sur le sej@ent objet de la
couverture.

Pour l es op®rations dont | 6adossement
prorogation ne peut °tre effectu®e qubd” |
D s | 6annul ati on de -jaceat ohjet denles cmwverture, n s
| 6op®r ateur doit informer son inter m®di a

dénouement deopérations de couvertures concernées.

Article 143.- Dispositions spécifiques aux opérations de couverture contre les
risques de fluctuation des prix des produits de base

a- Compensation

Les personnes morales marocaines ayant souscrit des opérations de couverture
contre les risques de fluctuation des prix des produits de base peuvent procéder a la
compensation de leurs positions, dans le cadre de ces opérations, dans les conditions
suivantes

i Si | op®ration de couverture est sol
compensation doit étre effectuée par ladite banque, en charge de la réalisation des
reglements y afférents, par contrepatrtie ;

asi | 6op®r ati on de couverture est SO0
négociateurs étrangers, la compensation doit étextafe auprés de chaque courtier
négociateur étranger.

b- Comptes afférents a la gestion des opérations de couverture contre le
risque de fluctuation des prix des produits de base

Dans le cadre des opérations de couverture contre le risque de fluctlegio
prix des produits de base, les banquessalilitées auvrir sur leurs livres des comptes
en devises au nom des personnes morales marocaines.

Les comptes en devises, dédiés aux opérations de couverture de la clientéle,
doi vent e n r alig ides tflux dimancier® y nelatif®,gnotamment le dépbt de
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garantie, les appels de marge quotidides primes recues ou versgansi que les
résultats de dénouement des couvesture

Les banques doivent proc®der 7 pledouvi
auprés des courtiefis compensateurs internationaux. Des sous comptes sont ouverts
auprés de ces courtigrcompensateurs, au nom des personnes morales marocaines afin
de garantir la tracabilité et la bonne exécution des opérations

Les comptes a ouv au Maroc ou a I'étranger doivent étre dédiés exclusivement
a la gestion des opérations de couverture contre le risque de fluctuation des prix des
produits de base, dans les conditions précisées par la présente Instruction et
conformément aux modalitéigées par Bank Al Maghrib.

Les soldes créditeurs en faveur des personnes morales marocaines doivent étre
rapatriés et cédés sur le marché des changes dans un délai maximum d'un mois a compter
de la fin du trimestre considéré.

9.4.Formalités postreglements
Article 144 .- Déclaration
Les banquesont tenues de transmettrd & Of f i ce dessomg@@dsange

rendus au titre des opérations de couvertures etadprmément aux modalités,
procédures, délais et modeles fixés par le dispagsfdéclarationlsancaires
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10. REVENUS DU TRAVAIL

10.1.Définition
Article 145.- Définition

Les revenus du travail désignent, au sens de la présente Instruction

U Lesrevenus salariaux pouvant comprendresdairestraitementsy compris
les primes et gratificationpergues au Margc’ | 6 e xdeltautes indemnités
représentatives de fraipar les personnes physiques de nationalité étrangére et les
Marocains résidantla 6 ®t r a n g drectemanfgacunaienti@sésidente ou par une
entité nonrésidente et détachés au Magactitre de lews activités au Marog

U Les pensions de retraite percuas Marocpar les personnes physiques de
nationalité étrangere et les Marocains résiddanta®t r anger ;

U LesrevenuspercusuMarocau ti tre doactivit®s exe
de professions liérales, par les personnes physiques de nationalité étrangere

U Lessoldes de tout compte payés par les employeurs marocains aux personnes
physiqgues de nationalité étrangéreaetx Mar ocai ns r ®s iretratést
directemenpar une entité résidenbu par une entité nedsidente et détachés larog

0 Les indemnités de licenciement payés par les employeurs marocains aux
personnes physiques de nationalit® ®tran
a une décision judiciaire définitve cu un arrangement " | 6ar
repr ®sentant du Minist re en charge de |

10.2Dispositions relatives aux reglements

Article 146.- Montant des reglements

Les montants relatifs aux r gl ements
comme suit

BN

U Pour les revenus salariaux le montant a retenir doit étre net des
prélevements a caractere fiscal, des cotisations de retraite et de sécurité sociale ainsi que
de tout autre prélevement a la charge du salarié ;

U Pour les pensions de retraite le montant a renir est constitué des pensions
nettes d'impot percues au Maroc ;

i Pourl es revenus per-us au titre dobact
de professions libérales I'assiette de calcul est constituée du revenu imposable retenu
par 'administration fisale au titre de I'exercice précédant I'année de transfert diminué des
impots et taxes correspondants
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0 Pour le solde de tout compte et les indemnités de licenciemente
montant ©° retenir est celui figuprésente sur
Instruction

Ces montants doivent °tre nets doi mp?
personnes d®sign®es ~ | 6article 145 de |
Maroc.

Article 147.- Modalités de reglement

Les réglements au titre desrevedus t ravail tels que dEe
de la présente Instruction, peuvent étre effectués par la banque domiciliataire desdits
revenus confor m®@ment aux dispositions de

a- Comptes provisoires en dirhams

Les banges sont habilitées a ouvrir sur leurs livres, a titre provisoire, des
comptes en dirhams, au nom des salariés étrangers nouvellement recrutés par des
empl oyeurs marocains et ne disposant pas

Ces comptes peuvent étreédités des salairesités cihaut etdébités, a la
demande des intéressés, des transferts au titre de leurs économies sur revenus et de toute:
dépenses au Maroc et ce, pour une période transitoire de 6 mois.

Al 6i ssue de cett e gsRonceondsagivent gésenterallaa r i
banque copie du certificat doéi mmatricul at
disposer de comptes ordinairea dirhamsconformément a leur statut de résident
lesquels seront crédités du solde des comptassoires a cléturer

b- Périodicité des réglements

Les r glements au titre des revenus di
la présente Instruction doivent intervenir selon la périodicité suivante

U Pour les revenus salariaux et les pensionsedretraite : les reglements
peuvent intervenir mensuellement et a terme échtsque ces reglements ne sont pas
exécutes selon les périodicités susvisées, les intéressés peuvent procéder au reglement des
arriérés de leurs droits au titre de leurs revealadifs aux 12 derniéres mensualités déja
échues

i Pourl es revenus per-us au titre dobéact
ou de professionslibérales el s que r et en us fispakerlerég@medtmi n i
peut étre réalisé au terme de chaqueéanécoulée soit globalement, soit de maniére
fractionnée.
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10.3Formalités pré-reglements
Article 148.- Remise de documents

Avant | 6ex®cution des r g¢lvenosedntragal au t
la banque domiciliataire desdits revenus doit se faire remettredameéats suivants

U Pour lesrevenus salariaux des personnes relevant du secteur public

- une attestation de salaire faisant ressortir le salaire mensuel net des
différents prélevements fiscaux et autres, diment établie et visée par
| 6organi sme empl oyeur .

U Pour les revenus salariaux des personnes relevant des associations

- une copie du contrat de travail diment visé par le Ministére chargé de
I'emploi.

U Pour les revenus salariaux des personnes relevant du secteur privé

- une copiedu contratde travail dmentvisé par le Ministére chargé de

|l " empl oi et, soil y a |ieu, un cont
du contrat de travail par | edit Min
r®si dant "’ | 6®t ranger et hckisuner e s s
convention do6o®tablissement avec | e

- lbacdes®®ception attestant du d®p1?tt
de travail aupr s du Minist re <ch
bénéficiaire est tenu de présenter a la banque le conmatuag par ledit
Ministére dans un délai de six mois a compter du premier réglement. A
défaut de la présentation du contrat homologué dans le délai précité, la
banque ayant e x ®ouade Sispendre IpsRéglermentvau e s
titre de cette opératin et de transmettre sans d
| 6O0f fice ; des Changes

- ueattestation de salaire d¥ment ®t a
ressortir le salaire mensuel net des différents prélévements fiscaux et autres.

Les Marocainsrésdant ~ | 6®t ranger recrut ®s di

ou privée marocaingoivent fournir, en sus des documents précites :
-uncertificat de r®sidence “; | 06®trang:
- un (ou des) certificats (s) de travail ou des documeniss t i f i ant e
déune activit® professionnelle ~° | &6
| eur recrutement par | 6entit® r ®si de

U Pour les pensions de retraite tout document justifiant le versement de la
pens on, ®t abl i payr | 6organisme payeur
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0 Pour |l es revenus per-us au titre doe
de professions libérales

lad ®c | arati on du revenu ®tablie par
du revenu professionnel imposableat i t re de | 61 mptt s
| 6exercice pr®c®dant | 6;ann®e dobéex®c

lagui ttance d®l i vr ®e par | 6administr
U Pour le solde de tout compte et les indemnités de licenciement

l0att eddraento n®t ab | ur@isaptaessortir e enonpaht oey e

doi mptts

les documents attestant la résiliation anticipée du contrat de travail. Ce

document doi t tre Vvis®, l orsquodi l
r ®gl ®es suite 7 un arr angelevaenbhdu ~ I
minist re charg® de | 6empl oi au Mar
lad ®ci si on judiciaire faisant ressor
| 6empl oy® | icenci ®, S i | 6i ndemni t®
tribunal.
0 Pour | douverture du amwsmpte provisoir

Récépissé de dépbt de la demande de délivrance ou de renouvellement de la carte
i mmatricul ation, d®I iouco@ratgatravail cersluavect o r i

empl oyeur au Maroc

- Q
o O

10.4Formalités posti reglements

Article 149.- Déclaration

Les déclarationdancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentaux modalités, procédures, délais et modéles fixésepdispositif des
déclarations bancaires
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11.AUTRES OPERATIONS COURANTES

11.1 Définition
Article 150.- Définition

Les autres opératisrcourantes désignent, au sens de la présente Instruction, les
opérations suivantes

a- Les opérations relatives aux charges sociales et aux retraites

0 Lescharges sociales dues aux caisses publiques ou privées étrangéres par les
personnes physiques étraéngs résidentes, les marocains ayant acquis la nationalité
®trang re et |l es marocains ayant r ®si d®
leur recrutement ou détachement au Maroc

U Les pensions de retraite servies par des organismes puhlicgriees
marocains au profit des retraités ou de leurs ayants droit résidant de facon permanente a
I'étranger,

U Le rachat de cotisations de retraite dues a des organismes étrangers par les
mar ocains r®sidents ayant e X gervice®tani que act
combattant au sein débune ar m®e ®trang 1 e.

b- Les opérations du secteur public

U Les dons et les subventions accordées a des entités étrangeres par les
administrations et/ou organismes publics marocains

U Lespaiement$ors du Maroc des dépses de I'Etat, des Collectivités locales,
Offices, Etablissements publics et entreprises concessionnaires ou gérantes d'un service
publ i c tell es nstrucdon p°rd/®A4 due23 Japveemr 1960 dul Ministre des
Finances, revue conformément auspdisitions Iégales et réglementaires en vigueur
relatives au contrdle financier

U La restitution a titre total ou partiel de dons étrangers non utilisés par les
administrations, entreprises ou établissements publics, collectivités locales ou leurs
groupemats.

c- Les opérationscourantes diversegéalisées par les personnes physiques
résidentes:

U Fraisde cours par correspondance, y compris via internet ;

0 Frais d'inscription auprés des établissements d'enseignement et des
établissements de formation a I'éggan;

117



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

0 Fraisde constitution de dossiers auprés des établissements d'enseignement a
I'étranger ;

U Fraisde concours d'entrée aux écadrmngeres

U Fraisd 6 ®t abl i ssement et d'envoi de dipl
U Fraisde traduction de documents

U Fraisd'inscription a desth@antiers internationaux de jeunesse

U Droits d'adhésion et cotisations a des associations ou groupements
professionnels ;

U Fraisde séjour etle participation a des manifestations sportives, culturelles
ou artistiques ;

i Chargesde famille et pensions alimtires dues en vertu de décisions
judiciaires en faveur de personnes physiquesrasigentes ;

U Frais de visa dus aux ambassades et consulats ne disposant pas de
représentations diplomatiques au Maroc ;

U Amendedues a des entités publiques étrangeres audies contraventions a
| 6®t ranger

0 Pénalitten vertu de d®ci siassoresdeladécigioai r e s
d éxequaturendue par une juridiction marocaine

U Fraisd 6i mpression, do®dition, de; co®di i

U Fraisdalmbnnement ~ des publications ®tr e
destiné a usage personnel

U Fraisd'inscription et de participation a des congrés, séminaires ou stages a
| 6®t ranger

U Fraisde justice et honoraires d'avocats

U Fraisde publ i clestoude iravalode retherche dans des journaux
ou revues étrangers

U Frasd 6 ®t abl i ssement et déenvoi de do
organismes publics étrangers

U Indemnitésdues aux commissaires aux matchs

U Fraisde formation de courte duré¢ @ ®t r anger pour | es p
autres que | es ®tudiants ;poursuivant | eul

0 Fraisd 6 ®qui val ence des dipl ! mes.
d- Secours familiaux:

U Les secours familiaux portés par les personnes physiques marocaines
( donneur enfadelirdes chambres de leurs familles en diffieut = | 5 ®t r a
ascendant, descendant, fratrie et conjpint
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0 Lessecours familiaux portés par des étrangersrésitents de passage au
Maroc

e- Commerce électronique

0 Tout achaten ligne effectué par les persms physiquesmarocaines
résidentes

i Services fournis au profitles jeunes entreprises innovantes en nouvelles
technologiesrépertoriéeparl 6 Agence de D®v e,lemlipndeesiaved d u
leurs activités et portant sutes services informatjues, de télécommunication et
doi nf otelspuead ®d m ni s [ derla ptégeatmstruetiore

U Servicedournis auxentitésde droit marocain ne disposant pas de compte en
devises ou en dirhams convertihles t el s que d®f i nipssernea r I
Instruction.

f- Autres opérations courantes diverses

0 La restitution a titre total ou partiel de dons étrangers non utilisés par les
coop®ratives ou associations reconnues d:

i Lesgains nets dobéi mp!ts eauxldusatsétsanggrsa s a
ou marocains r®sidant ~ | 0®tranger ayant
fédérations marocaines de sport et les clubs qui leurs sont affiliés

U Lescréances dues en vertu d'un jugenasiinitif ou d'une sentence drale
ou suite " un arrangement ° | 6amiabl e, r
courantes ou en capital librement réalisables en vertu de la réglementation des changes
en vigueur,

0 Les remboursements au titre de la sécurité sociale et mgsmnités
doassarrearucse en di r hams, pour | e <gésidepte e de
prestataire de services au Maroc

U Lesfrais de séjour et de participation des fédérations marocaines de sport et

des clubs qui leur sont affiliés & des manifest i ons spor;ti ves = | 060G
U Lesfrais de s®)j ours l i ngui stiques
marocaines et ®trang res r®sidentes, y cC

en sus des frais de scolarité, a titre individuel ou cdllect

U Lesfrais liés aux dossiers d'émigration des personnes physiques de nationalité
marocaine résidente, en faveur d'oigares publics étrangers

U Les frais de location des stands et frais de participation a des foires et
expositions ° | 6®tranger.
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11.2Dispositions relatives aux reglements

Article 151.- Montant des reglements

Les montants relatifs aux réglements au titre des autres opérations courantes
s0O®t ablissent comme sui't

0 Pour les secours familiaux dans la limite de 10.00firhamspar année
civile pard o n n e wreau @roficde ses membres d@mille en difficulté™ | 6 ®t r ang
ascendant, descendant, fratrie et conjpint

U Pour le commerce électronique

- danslalimited 6 u n e d d%08adirhams par bénéficiaire et par année
civile pour les personngshysiquesnarocainesitulaires de comptes

- danslalimite @ u n  m(L1.00D.000)de dirhams par année civile pour les
jeunes entreprises innovantes en nouvelles technologies

- dans la limite deleux cent mille Z00.0®@) dirhams par année civilet par
bénéficiaire, pour les entités de droit marocain ne disposant pas de compte en
devises ou en dirhams convertibles, déterminée sur la base de

1200% du montant de | 61S ou de 10
imp6t ou du montant de la cotisatiominimale, payée par les sociétés,
|l es coop®ratives soumises ° | 61 S

aupr s de | 60f f i duelermkerxercieltlasn ges au
1200% du mont atire dudienieex@rcica plds impuwéu
sur | e crp®auirt |debsi mpolcti ®t ®s ayant

U Pour lesautres opérationscourantes t el | es que d®fini e:
la présente Instructiondans la limite des montants prévus par les docunvisés par
|l 6article 153 de |l a pr®sente Instruction.

Article 152.- Modalités de reglement
Les réglements au titre des autres opérations courantes doivent étre effectués
conf orm®Pment aux dispositions de | darticl

Le reglement au titre des secours familiaux peut également étre réalisé par
viremert par les établissements de paiement agréés par Bank Al Maghrib.

Les reglements au titreucc o mmer ce ®|l ectronique Vi s
présente Instruction, sont effectués gate de paiement internationadelossée au
compte du bénéficiaire

11.3Formalités pré reglements

Article 153.- Remise de documents
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Léxécution des reglements au titre des autres opérations courantes telles que
d®f i ni es par | o6articleoilb0sdeffl actpue®Rs ent
documents eapres.

a- Opérations relatives aix charges sociales et aux retraites

0 Pour les charges sociales dues aux caisses publiques ou privées
étrangeres: | e s bordereaux dbéappel de <cotisat
bénéficiaires ou toutes pieces justificatives faisant ressortir leganisra régler lorsque

les charges sociales sont avancées pour le compte des bénéficiaires par des entités
étrangeres.

0 Pourles pensions de retraite servies par des organismes publics ou privés
marocains au profit ou doontdadrat résidarg der et r a
facon permanente a I'étranger.

- toutdocument justifiant le versement de la pension, établi par I'organisme
payeur (bulletin de paie, ordre de virement, attestation,;etc.)

- un certificat de résidence a I'étranger délivré au nometraitéou de ses
ayants droit ou tout document en tenant,lremouvelable chaque année.

U Pour le rachat de cotisations de retraite dues a des organismes étrangers
- copiedel a Carte Nationale doéldentit® d:e

- bordereaude rachat de cotisahs diiment établi par la caisse de retraite
étrangereu de tout autre document justifiant le montant a régler.

b- Opérations du secteur public:

U0 Pour |l es dons et subventions des at
publics marocains: une décision diment étab e  pit& concerdée n t

0 Pour le paiement hors du Maroc des dépenses de I'Etat, des Collectivités
locales, Offices, Etablissements publics et entreprises concessionnaires ou gérantes
dunservicepubl i ¢ t el | es gstruetiopn® @vAaidex’ Jamaer 19690 |
du Ministre des Finances, revue conformément aux dispositions |égales et
réglementaires en vigueur relatives au contrdle financier

Une « Fiche de dépense publique ou assimilée payable hors du Maroc » (dont
modéle est joint en annere! ldstruction susmentionnéejirdent viséear:

- les Comptables principaux du trésor (Trésorier général, Receveurs des
Finances, Percepteurs) pour les reglements de I'Etat et des Collectivités
locales;

- les Trésoriers Payeurs qui cosignent également leseims ordonnés par les
ordonnateurs des établissements publics

121



INSTRUTGION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANG&E22

- les services financiers pour les virements ordonnés par les ordonnateurs des
soci ® ®s de | 0Et at , des filiales pub
concessionnai r sesiicegublicg ®r ant es doun

La banque chargée du reglement doit remplir le cadre G de la fiche précitée et

prendre note de toutes inductions per met i
Changes, doéidentifier | 6op®ration ex®cut

i Pourlar esti tution ° titre total ou par:t
®trangers, doéinstitutions international e:

de dons étrangers non utilisés par les administrations, entreprises ou établissements
publics, collectivités locales ou leurs groupements

- formulebancaire justifiant le rapatriement
- toutdocumentémanadte | 6 enti t ® b®n®fici aire f
utilisé.

c- Opérations courantes diverses réalisées par les personnes physiques
résidentes:

U Pour les opérations courantes diverses réalisées par les personnes
physiques résidentescontrat, facture ou tout autre document en tenant lieu.

d- Les secours familiaux portés par.

U Les personnes physiques marocaines résidentes en faveur des membres
delew s familles © | 6®tranger

-Copiede | a Carte Navui domhepdoddendi ¢ ®

Lo ®t abl dewrt exécanmettransfert doit étre en mesure de communiquer
| 60f fice des Changes, en cas de besoi n,

U Les étrangers nonrésidents de passage au Maroc

- copiesdes trois premiéres pages du passeport du requérant et de la page
comportant le cachet des services de la Direction Générale de la Slreté
Nati onale des fronti res ° |l darrive®

- bordereaude change ou tout autre docurnen tenant lieu (recu de retrait
de dirhams des guichets automatigbascaires, ticket de change délivré
par | es automates de changeé) dat a
| 6 or i glevises dudmorgant a transférer
- copieddbune pi c @énéfiddrelent i t® du
e- Le commerce électronique
La délivrance des cartes de paiement internationales au titre du commerce

électronique doit intervenien sus dedocuments habituellement requis par les banques
ou les établissements de paiement, présentadin des documents suivants
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- copie de | a Carte Nat i opoarlegersbinesd e nt |
physiguesnarocainesésidentes

- toutdocument ®manant de | 6 Agejpdsifantde D¢
| 6i dent i f i enteeprisesupesdde cElAgenes pour les jeunes
entreprises innovantes en nouvetksshnologies.

-l a quittance du paiement de | 6i mptt
par | 6 Admini stration des I mplts pol
coopératives soums e s |l 61 S et |l es succur sze
| 60ffice des Changes, ne disposant

convertibles

A défaut de la présentation des documengsisas, la banque est autorisée

a servir les dotations commerce éentque surd base des documents
justifiantle paiement des acompt@scharge pour le bénéficiaire de remettre

|l es document s -¥addbanguefas plustard i@ inrdn @ogs N
déavr il de | 6ann®e consi d®r ®&s,la A |
banque est tenue de procéder aux régularisations nécessaires.

f- Autres opérations courantes diverses

U Pour la restitution a titre total ou partiel de dons étrangers non utilisés
parl es coop®ratives ou |l es associations r €

- formule bancaire justifiant le rapatriement et tout document émanant de
|l 6entit® b®n®ficiaire fs&di sant ressor

0 Pour | es gains nets do6éimptts et taxe
®t rangers ou mar oc adrayant pa®cipé d dea compétitidnd ®t r &
organisées par les fédérations marocaines de sport et tdsbs qui leurs sont affiliés:

- lettred 6 a pétahligpar le Ministere chargé du sport

- liste des lauréatsd ¥%ame n t Vi s®e par | 6ementt ® o
faisant ressortir le nom, le prénom, la nationalité, le lieu de résidence, les
références du passeport et le montant net des iraptages en vigueur au
Marog revenant a chaque bénéficiaire.

U Pour les créances dues en vertu d'un jugement ou d'uneestence
arbitrale ou suite © un arrangement ~ | 0c¢
opérations courantes ou en capital librement réalisables en vertu de la
réglementation des changes en vigueur

- copiedu jugement ou de la sentence arbitraleloes | 6 acte de | 6
“ I 6ami abl e, ayant acquis | dautorit
montant de la créance et éventuellement des intéréts y afferents

- décisiondéfiniived 6 exequat ur rendue par une
les jugenent s rendus ° | 6®t ranger et | e
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document ndest pas requis | orsquoil
repr ®sentation st akhbmarecaifie. | 6 ®t ranger

U Pour les remboursements en faveur depersonnes moralesttrangéres
non-résidentes titulaires de marchés ou contrats au Maroau titre de la sécurité
social e et des I 8 deeumen dirkkams pobul descenpte adasc e
employés desdites personnes morales noésidentes:

- quittance faisant ressortir le nondu bénéficiaire et le montant des
indemnités versees.

0 Pour les frais de séjour et de participation des fédérations marocaines de
sport et des clubs qui l eur sont af:ifili ®:

- demandeémanant de la fédération ou dlub concerné faisant ressortir
| 6obj et du voyage, l e pays de dest
journalier appliqué et le montant global en dirhams alloué

- listedes participants

- unel ettre doéappui du Minist re char g
U Pour les frais des ®) our s l i nguistiqgues ) | 6
physiques marocaines et étrangéres résidentes, y compris les étudiants marocains a
| 6®t ranger, ~ titre individuel ou coll eci
- copiedu devis, de |l a note de frait ou

étranger indiquant le montant des frais a régler

- copiede | a Carte Nationale doéldentit®
Carte doél mmatriculation ou du passe
enfants mineurs ne disposant pas de Carte Natidnall dent i t ®.

U Pour les frais liés aux dossiers d'émigration en faveur d'organismes
publics étrangers pour le compte des personnes physiques résidentes de nationalité
marocaine:

- copiesdes trois premiéres pages du passeport marocain en cours de yalidité
- toutdocument émanant des entités publiques étrangéres concernées faisant
ressortir le montant des droits de traitement du dossier de I'émigration.
U Pour les frais de location des stands et frais de participation a des foires
et exposi ti ocopiedeé lafaduiton cu cogteat:

11.4Formalités post reglements

Article 154 .- Déclaration

Les banques sont tenues léedichdsdedemereses = |
utilisées au cours du mois apres annotation de leur cadre H au titre des paiements hors du
Maroc pr ®vus par | 6l nstruction 4/174 du 27
la premiére semaine de chaque mois.
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CHAPITRE IV - OPERATIONS EN CAPITAL
ETREVENUS DOI NVESTI SSEN
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1. OPERATIONS EN CAPITAL DES
ETRANGERS ET DES NON-RESIDENTS

1.1. Investissements étrangers au Maroc

1.1.1.R®al i sation de | 6i nvestissement
1.1.1.1. Définition

Article 155.- Définition

Par investissements étrangers au Maroc, il faut entendre, au sens de la présente
Instruction, les opérations donnant lieu a la constitutian les personnes morales
étrangeres, les personnes physiques de nationalité étrangere résidentes ou non
r®si dentes et | es personnes physiques de
avoir financier ou réel au Maroc.

Ces investissements béraéint | o r s q u &finances esdevisés,d 6 u n
régime de convertibilité qui garantit aux investisseurs amése I'entiere liberté pour :

U Letransfert des revenus produits par ces investissements

U Letransfert du produit de liquidation ou de cesslerieurs investissements.

L6i nvesti ssement ®tranger au Maroc pe
U Creéationde sociéetés

U Prisede participation et souscription
société

0 Créationd 6 usoceursal® u d 6 un b ur atduoudediaisore pr ®s e

0 Acquisiond i nstruments financiers

U Apport e n compt e cour ant dbassoci ®s er
commerciales

U Octroide préts apparentés

U Acquisitionde biens immeubles ou de droits de jouissance rattachés a ces
biens;

i Réalsationd e travaux de constructi on et |
immeubles

U Dépbts t er me aupr s dodébune bangque.
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1.1.1.2. Dispositions relatives auXinancement

Article 156.- Modalités definancement

Lesfinancementau t i tre des op®rationsocdodi nv
telles que d®finies par | 6article 155 de

dr gl ement r®alis® conform®ment aux d
Instruction;

U consolidation de comptes courants d'associés financés conformaument
dispositonsd e | 6ar t i cl| e nd&ructbe indorporafons®ie ecaerves etl
incorporation de reports a nouveau

U consolidation de créances matérialisées par lI'importation de biens effectuée
conformément aux dispositions de la présente lostri on et ndéayant pa
reglement

0 consolidation de créances au titre desvets ou droits de licence de
fabrication concédés par des entreprises étrangéres @ta y a n t pas fait
reglement

U apport en nature financés devises ouredirhams convertibles

U utilisation des disponibilités des comptes convertibles a terme, par les
titulaires originels de ces comptes et les acquéreurs de leurs disponibilités. Les
investissements ainsi financés bénéficient du régime de convertibili®udatélai de
deux années apreés leur réalisation

En vertu des normes générales de gestion financiere d'une entreprise, les fonds
propres de cellei et notamment son capital social doivent étre en harmonie avec ses
activités et évoluer parallelement a siveloppement.

Article 157.- Comptes en devises et comptes en dirhams convertibles des étrangers
résidentsounoar ®si dents et des marocains r

Les banques sont autorisées a ouvrir des comptes en davidesscomptes en
dirhams convertibleau nom:

des personnes physiques étrangeres résidentes wasidentes

des marocains r®sidant ~ | 6®tranger
des personnes morales étrangeres et leurs représentations ay Maroc

des sociétés installées dans les zahésa c ¢ ®1 ®r at;i on i ndust
des entitésstallées dans les places financiéres offshores sises au Maroc

des représentations diplomatiques installées au Maroc

cCc o o oo o o

desorganisations internationales leurs représentations au Maroc.
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Ces comptes ne doivent pas fonctionner en position débitiicgefois, dans
|l e cas doébune | igne de cr®dit accord®e pa
dans une zone dobéacc®l ®ration industrieldl
passer débiteur dans la limite de ligne de crédit prévue pantito

Modalités de fonctionnement
Opérations au crédit

U Lesvirements en provenance de | 6®tr an

U Les virements en provenance de comptes en devises ou en dirhams
convertibles

U Les encaissements de tout moyen de paiement libellé en devises ou en
dirhams convertiblesétant entendu ques versements de billets de banque étrangers
doivent étre effectués contre remise a la banque

-de | 6original de |l a d®cl aration doéi n
services douaniers des frontiéres, datégixdenois au maximum

-ou du bordereau de change ou tout at
justifiant que les billets de banque en cause ont été prélevés préecédemment
sur le méme compte.

U Le montant des achats de devises en vertu des dispositionpicisdate
Instruction ou dbébune autorisation particu

U Lesrémunérations et remboursements, résultant des opérations en capital
réalisés par les titulaires desdits comptes

U Lesmontansdes pensions de retraites rapatp@desétrangers résidant au
Maroc directement dans des comptes en dirhams ordinaires ouvert en leur noms, au titre
desdouze 2)der ni er s moi s, sur pr®sentation
pension correspondante. Il demeure entendu que le cemgliehams ayant abrité ces
pensions doit étre domicilié auprés de la méme banque domiciliataire du compte en
devises ou en dirhams convertible.

U Lesrémunérations des dépobts a e terme.
Opérations au débit

U Tout reglement au Maroc ou a destinatioae d | 6 ®t r an g es , y
retraits de billets de banque

u Constitutionde dépots a terme.
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1.1.1.3. Formalités postréglements
Article 158.- abrogé

1.1.2ZRevenus, cession, |iquidation et d®vol
doéinvesti ssement ®tranger au Maroc

Article 159.- Définition

Les revenus, produide cession ou de liquidatiah6i nvesti ssement
ainsi qudes fonds issus de dévolution successatalei nvesti ssement ®tr
comprennent

U Les revenus générés par les investissements étrangers réalisés au Maroc :

- lesdividendes ou parts de bénéfices distribués par les sociétés de droit
marocain ;

- leshénéfices réalisés par les succursales au Maroc de sociétés étrangeres

- lesrevenus locatifs ;

- lesintéréts produits par les préts apparentés et avances en conmgtet co
ddbassoci ®s

- les intéréts générés par les titres de dettes

- lesjetons de présence

- lesintéréts produits par les dépbts a terme.

0 Le produit de la cession ou de la liquidation des investissements étrangers
au Maroc;

U Leremboursementenprincpl des avances en compt e
et des préts apparentés contrac&s devisexonformément aux dispositions de la
présente Instruction

U Les fonds en faveur des ayants droit noésidents au titre de dévolution
successorale 6un ®tramgemarogcadd r ®si dant 7 | 6®t

1.1.2.1. Dispositions relatives aux reglements
Article 160.- Modalités de reglement

Les reglementsau profit desnvestisseurs étrangers et marocains résidant a
| 6 ®t raatiregdesrevenusproduits decession ou de liquidation &indsissus de la
d®vol ution successor al e dddoivent éteteifestiee me n t
conf or mPment aux di spositions de | 6arti
| 6i nvesti ssement b®n®fici e du r ®gi me de
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S | 6i nv e gédoulxudé nedénéficiecpa@s du régime de convertibilité,
le produit en dirhams, aprés justification du paiement des impots et taxes et tous autres
frais dus au titre de la transaction en cause, doit étre

U mis a la disposition du vendesirce derniergside au Marog

U ou versé dans un compte convertible a terme a ouvrir dans les conditions

pr® ues par | 0arinstrciom 162 de | a pr ®sent e

Tout ef oi s, l es r glements au titre de
étrangers au Maroc peuvent étfeffect u®s di rectement ~ | 6®
cessions effectu®es par une personne de
de nationalit® ®t rang re ou au profit doi

Dans |l e cas de r 0glcgm®mtu’r h®®i{tanger
vendeur quant au statut de convertibilit:

Au cas 0% | 0investissement en cause e
étranger nowésident, les frais, taxes etimp6étsinhént s ° | a transact.i
tre r®gl ®s confor mdment aux disposition:

Les banques sont habilitéesglerl es revenus dodéinvesti s:
Maroc sans limitation dans le montant et dans le teagp®s paiement des impots et
taxes en vigueur au Maroc, au praf@spersonnes physigues ou moragsangeres
nonrésidentes, quel que soit le mode de financement de leurs investissements

1.1.2.2. Formalités pré-réglements
Article 161.- Remise de documents

a-Avant fioddex r@gements au titre des revenugénérés par les
i nvesti ssements ®trangers r®alis®s au Ma
présente Instruction, les banques doivent se faire remettre, les documents indiqués
ci-apres:

U Pour les dividendeset parts de bénéfices :

- lesbil ans et | es comptes de produits
au titreduquel le reglement est demandéj, s ®s par | 6 Admi ni
Impbts ou accompagnés du récéepsdalépdt des déclarations fiscglas
voie électronique ;

- lesprocésverbaux des Assemblées Générales Ordinaires ou des décisions
de | 6associ ® uni que, "’ date <certai
dividendes et faisant ressortir le montant des dividendes distribués

- laliste des actionnaires@m ger s ou marocains r ®si |
indication de leur identité, nationalité, adresse et nombre de titres détenus
par chacun dobeux
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- les justificatifs de reglement en devises esu dirhams convertibles des
opératiors d'investissement étranger®v us par | darticle 1
Instructonpour | es ®trangers r®sidents et

U Pour les bénéfices d'exploitation des succursales des sociétés
étrangeres:

- lesbilans et les comptes de produits et charges, afféeréntsa x er ci ce al
duquel l e r gl ement est demand®, Vi s

- état des rectifications extracomptables effectyésir obtenir le résultat
fiscal.

U Pour les revenus locatifs :
- lecertificat de propriété du bien immeuble objetalcation;

- le contrat de bail ayant date certaine couvrant la période des loyers a
transférer et faisant ressortir le montant des loyers

- Lesjustificatifs du paiementdesimp@st t axes -lde | 6ann®e

Toutefois, dans le cas ou le propriétaite bien immeuble objet de location
di spose dehdeviseo @ mpmtdea nen dirhamp tcorvertibles au Maroc, la
banque est habilitée a créditer son congptelevises oen dirhams convertible par le
montant du loyer prévparle contrat, sur présentatiquar le propriétairegu certificat
de propriété du bien immeuble objet de location et du contrat de bail. Les justificatifs
du paiement des impbts et taxes relatives a chague année doivent étre remises a la
banque avant fin avril de | 6ann®e sui vani

U Pour les échéances de préts apparentés et avances en compte courant
débassoci ®s (principal et i nt®r°ts)

- lesdocuments justifiant le réglement du montant du prét ou des avances en
comptes courants doass dsbid®la prasentef or m

Instrudion ;

- lecontrat du pr°t ou |l a convention de
comportant | 6®ch®ancier de rembour se
payer, |l orsque |l e pr°t ou I;dbavance ¢
- les justificatifs de regleent en devises oan dirhams convertibles des
opératiosd ' i nvesti ssement ®tranger pr ®vu
Instruction

0 Pour les jetons de présence

- laliste des administrateurs étrangers ou marocains établis a I'étranger avec
indicationde leur identité, adresse, montant brut et net accordé a chacun
d'eux ;

- le procesverbal fixant le montant global des jetons de présence alloués au
conseil d'administration au titre de I'exercice concerné.
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b-Avant | 6ex®cuti on dersduitde gebsmmoeidet s au
liquidation des investissements étrangers réalisés au Maroc tels que définis par
|l 6article 159 de | a pr®sente I nstruction

sus des pieces justifiant le reglement des impots et taxes dus iane tdes opérations
de cessiorou de liquidation, les documents suivants

ULesjustificatifs des r glements de |
pr®vus par | 6article 13 de | a pr®sente 1|

Ulesjustificatifs de r &sdnoudeligdatondede | 6
| 6i nv e sdi-apes e me nt

- Pourles valeurs mobilierescopies des actes de transfert des titres cédés
faisant ressortir le prix de cession, ayant date cerfaine

- Pourles biens immeublescopie de 'acte de vente

- Pourle produit de liquidation

V Procesverbal de I'Assemblée Générale Extraordinaire ou décisions de
| 6associ ® uni gue ayant date certa
répartir et constatant la cléture de la liquidation copies de la
décision judiciaire ppnoncant la cl6ture de la liquidation

VBilande | a | iquidation d%ment vis® p
V Rapportdu liquidateur faisant ressortir le produit net a répartir
V Justificatifsd e | a r ®si dence ~ | 6®tranger

V Justificatifsd e | 6 a p prembdurseenénts éredevises des préts,
prévus par les articles 184 et 1,85

La succursale immatricul ®e aupr s de
outre une copie du quitus fiscal et | 6 a
réguliere visa-vis decet organisme.

ccAvant | 6ex®cution des r glements e
résidents au titre de dévolution successorale, les banques doivent se
faire remettre, les documents suivants

0 Actenotarié de dévolution successorale diment établi
U Copiesdes justificatifs des reglements en devides biens et avoirs objet
de | a succession pr®vus pat | 6article 13

0 Justificatfsd e | a r ®si dence ~ | 6®tranger.

Article 162.- Comptes convertibles a terme
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Lesbanques sont habilitées a ouvrir ddaurs livres au nom de personnes
étrangeres noeresidentes des comptesonvertibles derme »destinés a recevoir des
fonds en dirhams détenus au Maroc par des personnes morales ou physiques étrangeres
nonrésidentesissusde la cession owdela liquid at i on doéun i nvestis
réalisé au Maroc et ne bénéficiant pas du régime de convertibilité

Toute personneésidentedétenant les fonds précités est tenue de les yerser
sans délai, dardes« comptesonvertibles aterme »a ouvrir,a u p r une bartydeqau
nomdespersonne étrangereconcernég

Les titulairesles« comptesonvertibles a terme peuvent céder librement les
disponibilités de leurs comptes a des personnes étrangeres résidentesasideoites
ou a des Marocains résidanta®t r.anger

Il demeure entendgueles personnes étrangéeres résidentdésseMarocains
r®si dant ~ | 6®t ranger ne peuvent pas do®t
disponibilités ainsi acquises ne sont pas transférabldsivent étre logds dans des
comptes ordinaires en dirhams

Lesdisponibilités des comptes convertibles a termeeuvent étre transférées
en quatre tranches égales de 25% chacune. Le transfert de la premiere tranche peut
intervenir d s | 0i ns citsicarptesolre trahsfest defs traisd s a
autres tranches ne peut intervalpiu 6 annuell 4 edn&@tne &dnni versair
des fonds au compte. || demeure entendu que les tranches échues peuvent étre
transf ®r ®es | i brement ° nodéi mporte quel m

Modalités de fonctionnement
Opérations au crédit

0 Lesfondsi ssus de | a cession ou de | a |
étranger réalisé au Maroc et ne bénéficiant pas du régime de convertibilité

U Lesintéréts générés par le dépot de ces fonds. ;
0 Le montantprécédemment débité au titre des opérations de placement

majoré des intéréts produits par lesdits placements.
Opérations au débit
U Toutedépense en dirhams au Maroc sans limitation de montant ;
U Reéglementes impots et taxes dus au Maroc par le titeldu compte ;

0 Souscriptionaux bons de Trésor émis en vertu des textes en vigueur. Les
produits de remboursement en capital et intéréts sont transférables dans les conditions
prévues en la matiére ;

i Placementsu Maroc ;
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U Financementes opérations d'imstissement au Maroc telles que définies
par | 6article 155 de | a pr®sente I nstrucil

Les investissements financés a partir des disponibilités de ces comptes
bénéficient du régime de convertibilité dans un délai de dasxa compter de la date
de leur éalisation.

1.1.2.3. Formalités post réglements
Article 163.- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentiux modalités, procédures, délais et modeles fixétepdispositif des
déclarations bancaires

1.2 Financementsextérieurs
1.2.1 Définition
Article 164 .- Définition

Les opérations de financements extérieurs prévues par la présente Instruction
désignent lepréts extérieurs, contractés par les personnes morales marocaines inscrites
au registre du commerce ou par les succursales®cétés étrangeres, immatriculées
aupr s de | 6 Qfdsiopgratiorts pastentGhrang e s

U crédits extérieurs contracttes aupr s doéinstitutions
par les banques marocaines en vue du financement des opérations d'importation et
déoexportation de biens et de services, d
marocain ;7 | 6®tranger

U crédits acheteurs ou fournisseurs contractés directement par les importateurs
de biens pour le financement de leurs importatjons

0 crédits contraés directement par les exportateurs de biens et de services en
vue du financement ou du préfinancement de leurs opérations d'expgrtation

0 préts financiers contractés directement par les personnes morales
marocaines destinés a financer des opérationsedtisgement au Margc

U préts destinés au refinancement d'engagements existants au titre des
opérations de financements extérieurs susvisées.

Les conditions applicables a ces créddsent étre conformes a celles en vigueur
sur les marchés extérieurs akte de la conclusion du contrat de prét.

1.2.2Dispositions relatives aux reglements
Article 165.- Modalités de reglement

Les fonds relatifsaux opérationsde financements extérieudoivent étre
rapatriéc onf or m®ment aux dispositiotos. Caite | 6ar
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sposition naux csedita mehéteurg we fouysnasseurs relatifs au

d
financement des op®rations doi mportation

[
[
Les reglements au titre du principal, intéréts, frais et commissions relatifs aux
préts extérieurs telsque défis par | 6articl e 1,@clvendé&re | a p

effectuésa termes échusglans les conditions prévuparlesdi sposi ti ons de
de la présente Instruction.

Article 166.- Montant des réglements

Les conditions applicables aux préts extérieurgjtelse d ®f i ni s par |
de la présente Instruction tant en ce qui concerne le taux d'intérét que la durée de
remboursementoiventétre conformes a celles en vigueur sur les marchés extérieurs a
la date de la conclusion du contrat de prét.

1.2.3Formalités préréglements
Article 167.- Remise de documents

Avant | 6ex®cution des r glements au t
des commissions relativemux remboursements des échéances afférentes aux préts
ext®rieurs tels gque @@feinstrucion,peabanqled doivanti c | €
se faire remettre

U Copieducontrat de prét, faisant apparaitre la durée, les parties contractantes
etletauxd 6 i nap@iqué; t

0 Un échéancier de remboursement établi conformément au contrat ¢le prét

0 Justificatisde r gl ement du pr°t ° destina
d®f i nis par | d6article 13 de | a pr®sente |
165 de | a pr®sente Instruction, pour | es:¢
la bange:

- le titre d'importation objet du financement ddment imputé par
| 6 Admini stration des Douanes et des
lignes de crédit contractées par les banques pour le financement des
importations ou de crédits acheteurs ourficgseurs conclus directement par
les importateurs

1.2.4Formalités postreglements

Article 168.- abrogé
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2. OPERATIONS EN CAPITAL DES RESIDENTS

21.l nvesti ssements ° | 0®tranger des
21.1R®al i sati on de | 6op®r ati on déi nvestis
morales

2.1.1.1. Définition
Article 169.- Définition

Les op®rations doéinvestissement ~ | 06®
I nstruction, | es investissements effectuc
enzonesl ®acc ® ®r at auplacesifimaeres dffshore diseseu Maroc, par
les personnes morales marocaines inscrites au registre de commerce et ayant au moins
trois ann®es doactivit®, dans | es condit]i

0 La comptabilité de la personne morale concernée doit étre certifi€ée sans
réseve par un commissaire aux comptes

ULOIinvesti s®amenser ° | 6®tranger doi't
la personne morale résidente concernée, avoir pour objectif de consolider et de
développer cette activité et ne pas porter sur des ap&ate placements ou sur des
biens i mmobiliers autres que ceux coOrres|
cr®®es ~ | 6®tranger ou faisant partie i nf

Ces investissements peuvent revétir les formes suivantes

U Créationde ®ciétés,

U Prisede participation dans le capital de sociétés étrangeres

0 Ouverturede bureaux de liaison, de représentation ou de succursales.

Ces investissements peuvent consister en :

ides dotations en capital y compris |
1 6ocer opir °ds et/ ou déavances en cor
entreprises ®trang res dans |l esquelles |
au capital. Les avances en compte cour an

contrats diment établiet doivent étre rémunérés conformément aux conditions du
marché

U des dotationsdefongsour | 6acqui sition de | oca
n®cessaires pour | es besoins dbéexploitat
de succursales

0 des dottons de fonds nécessaires a la couverture des frais de
fonctionnement de bureaux de liaison, de représentation ou de succursales.
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Article 169 bis. - I nvesti ssement " | 6®t ranger
innovantes en nouvelles technologies, répertoriéesaup s de | 6 Agen
Développement du Digital

Pour les jeunes entreprises innovantes en nouvelles technologies, répertoriées
aupr s de | 6Agence de D®vel oppement du Di
financement auprés de bailleurs de fonds étrandgurss fondateurs sont autorisés a
créer des entités de droit étrangary apportantine partie ou la totalité de leurs parts
dans lesdites jeunes entreprises.

Les investisseurs concern®s par | e pr
Changes informésans délaigdes investissemestréalisé a ce titreainsi que de tout
changement dans tmnsisance desditgwvestissements

2.1.1.2. Dispositions relatives aux reglements
Article 170.- Montant de reglements

Les banques sont autorisées a transférer pour le compte des persorales
résidentes réunissant les conditions requises, les fonds nécessaires au financement de

|l eurs investissements ° | 6®t ranger , y C
sociétés, a la prise de participation dans des sociétés existanteséeaa qui si t i o
| ocaux n®cessaires pour |l es besoins do

représentation ou de succursales (honoraires, impots, droits, taxes et redevances).

Le montantutorisé par personne morale résidente et par année civilereau tit
des op®rations dbéinvestissement =~ | ' ®tra
présente Instruction, peut atteindieux cent (20Pmillions de dirhams
2.1.1.3. Formalités pré-reglements

Article 171.- Domiciliation

La personne morale qui entend réaliser une dpé&dat  d 6i nvesti ss
| 6®t ranger conf or m®@ment aux di sposition

pr ®al abl ement ° | 6ex®cution des r gl ement
de domicilier son dossierikn v e st i s s e me aupresi’ 0 useddEhanquee quy e r
seracharggde | 6ex®cution de | 6ensemble des r
investissement.

Article 172.- Remise de documents

Av a nt | 6ex®cution des r glements au t
| 6®t ranger des |peerss ogunéeesl | necsr asl oenst tde®f i ni
présente Instruction, la banque domiciliataire du dossien ve st i sse ment
doit se faire remettre les documents suivants :
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0 Unefiche comportant des informations sur la personne moralecrésiet
sur | 6i nvesti ssement N r®al i ser 7 | 6 ®t r a
modéle joint en annexgde la présente Instruction accompagnée, le cas échéant, des
contrats de pr°ts et/ dodadgava®ses en comj

U Le«xpland 6 af eadee$s 6i nvest;i ssement ~ r ®al

U LOengagaevnoa rts " | 6®t ranger sign® et
compétentes, établi conformément au modéle joint en anfiede la présente
Instruction;

U Llebudget de foncti onnentportesurdesbursagu e | ¢
de liaison, deeprésentation ou de succursgles

0 Uneattestation ®manant d Gertifiantccgansmi s s a
reserveée | a comptabil i aut®tderlkedidrv é Hteixeg &l rc,e
| 6i nvest iréaisé.ment ser a

21.2Revenus, produits de cession ou de 1igqg
2.1.2.1Définition
Article 173.- Définition

Les revenus et produits doéinvestissen

comprennent

U les dividendes ou parts de bénéfices ;

U les bénéfies réalisés pales succursales” | 6®t ranger de
marocaines

idles int®r°ts produits par | es ;pr°ts

il es produits de cession ou de |iqui
| 6®t ranger

U le remboursementenprici p al des avances en comp

des préts consentis conformémemt dispositions de la présentestruction.
2.1.2.2. Dispositions relatives aux reglements
Article 174.- Modalités de reglement

Les revenus et |l es produits ssraents es s i
marocains ° | 6®tranger doivent °tre rapa:
investisseurs dans un délai de 30 jours a compter de la date de leur mise en paiement.

Lesi nvesti sseurs sont autori s®su -~ r ®
partiellement le produit de cession ou de liquidation de leurs investissements, dans les
conditions prévues pagedarticles 169, 169biset 170de la présentstruction.

Lles pr°ts et avances en compte couran
un délai maximum de 5 ans a compter de la date de leur octroi. Néannasins,
investisseurs sont autorisésn@orporerau capital la totalité ou une partie de leurs
créances atitre desavancesn compte courant et/ou des pr@igncipal restant di
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etfoup odui ts financiers) conform®ment aux o0
Instruction.

2.1.2.3. Formalités postreglements

Article 175.- abrogé

22.Pl acements ©° | 6®tranger des insti
2.2.1 Définition

Article 176.- Définition

Les op®rations de pristautoastieancieres dédigbedtt r a n
au sens de la présente Instruction, tout placement licite au sens de la loi étrangére qui le
régit.

Toute op®ration de placement =~ | 0®tr a

réglementation des changes @ans le resgct des dispositions Iégislatives et
réglementaires en vigueur.

Ces opérationde placemenpeuvent étre effectuées par :

U Lesbanques conformément aux modalités et condifimdespar Bank Al
Maghrib ;

i Lesentrepr i s e stdaréaassran@mnsagonetes @ganismes de
retrate conf or m®@ment aux modal i t®s et condi't
Assurances et de la Prévoyance Sogciale

U LesOrganismes de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM)
les Organismes de Placement €dlif en Capital (OPCCEgt les Organismes de
Placement Collectif Immobilier (OPCRBonformément aux modalités et conditions
fixéesparl 6 Aut ori t ® Marocaine des March®s de

2.2.2 Dispositions relatives aux réglements

Article 177.- Montant des réglements

Lemontantd® r gl ements au titre deesdenp ®r af
institutions financiéeres, dans le respect des dispositions |égislativsgementairesn
vigueur,s 6 ® t cantmle suit

Pourles opérations de placemeatgsbanquesles plafonds sorfixés par
Bank Al-Maghrib;
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- Pourl es op®rations de placement ~ | 0®
et de réassurance, les plafonds sont fixés & 5% du montant total de leur actif
net du dernier bilan closTout réemploi au titre de ces opérations est
considéré comme une nouvelle opération de placement

- Pour les opérations de placement des organismes de retraite, les plafonds
sont fix®s ° 5% du montant total de
les états financiers du dernier exercice sqgcial

- Pour les opérations de placement @¥CVM, desOPCCet des OPCElles
sont réalisables selon les conditions suivantes

V Les OPCVM,les OPCCet les OPClcollectant des souscriptions en
devises ou en dirhams convertibles peuvent effectuer des opérations d
pl acement en devises 7 b n@tantanger
desdites souscriptions

VvV Les OPCW collectant des souscriptions en dirhams peuvent effectuer
des op®rations de placements en de
10% de la valeur de leur ti#fcnet constitué ds valeurs libellées en
dirhams;

V Les OPCC collectant des souscriptions en dirhams peuvent effectuer
des op®rations de placements en de
50% de la valeur de leur actif net constitué des valeurs ksebé
dirhams dans la limite de deux (200) millionsdildnams ;

VvV Les OPCI collectant des souscriptions en dirhams peuvent effectuer des
op®rations de placements en devi se
de la valeur de leur actif net constitué deswaldibellées en dirhams.

Les revenus et produits de cession, y compris lesvallugs, réalisés au titre
des op®rations de placement ) | 6 ®t range
réinvestis a I'étranger dans les conditions fixées par les dispssieglementaires en
vigueur. Tout excédent enregistré par rapport aux plafonds susvisés doit étre rapatrié et
cédé, sans délai, sur le marché des changes.

Article 178.- Modalités de reglement

Les r glements au titre des opuonsat i on:
financi res doi vent sboeffectuer conf or mce
présente Instruction.

Ces réglements peuvent également étre effectués, pour les placements réalisés
par leSOPCC,OPCVM,OPClet | es soci ®t ®ssumrceparke hiaisance s
de comptes en devises ouverts au nom de ces entités aupres des inanoceEseet
ce, dans les conditions fixées par les articles 179 et 180 de la présente Instruction.
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Dans le cas ou les opératiates placemenit | 6 ®t r aintgeerra i ne@cte sl s
| 6®t ranger doi mantrerles nmsguastdeschahge, de taux vuede drixi r e
ou | ouverture de comptes ~ | 0®tranger

il es banques, |l es soci ® ®s dbébassuranc
retraite sont autorisés a agir lesdits instruments et a ouvrir lesdits comptes

i les OPCC, OPCVMOPCIou leurs sociétés gestionnaigest autorisg a
acqueérir lesdits instrumentdisins la limite des positions autorisé&tsnt entendu ques
comptesen devisesie peuvent étre sue r t sprésg de &ear dépositaire.

Article 179.- Compte en devises au titrale placementa 6 ®t r asOPEUM, d e
OPCC et OPCI

a- Principe général:

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des comptes en devises
au nom de©PCVM, des OPCt des OPCldédié exclusivement aux opérations de
pl acement ° | 6®tranger pr®vues par | es di
Instruction.

Les OPCVM, les OPCCet les OPClpeuventdétenir plusieurs comptes en
devises a raison d'un compte par devise a dondgue lesdits comptes soient tous
ouverts aupres d'umeémebanquede leurschoix.

Il est a préciser que les OPCVMs OPCCet les OPCpeuvent procéder aux
changementde la banqudomiciliataire desdits comptes.

La somme des soldes créditeurs deséemble des comptes ouverts au nom d'un
mémeOPCVM, OPCC ou OPClmajorée de la valeur en portefeuille des titres libellés
en devises déja acquis, ne peut dépasser la limite de

0 10% de éuractif net constitué des valeurs libellées en dirhpmg
les OPC\M et OPCI;

U 50% de leur actif net constitué des valeurs libellées en dirhams pour
les OPCC.

b- Modalités de fonctionnement
Opérations au crédit

U Les fonds en devises ou en dirhams convertibles correspondants aux
souscriptions collectées auprés des sousenp étrangers, desdvbcainsRésidant a
| Erangeret des entreprises bénéficiant du statut CFC

U Les souscriptions collectées a partir déisponibilités des comptes en
devisesou endirhamesonver ti bl es ouverts dansdel e ca
financen°1101 3 pour | 6aB0i4Pedbubdg®t aicke 8 de |
19 pour | 6 a nn ®at de baulad §3®4t relative @ux 2v0iks @t liquidités
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d®t enus ~ | 6®tranger par | es marésmeneei ns r
fiscale au Marog

U Les fonds issus des souscriptions collectées en dirhams, par les OPCVM ou
lesOPCildans | es conditions pr®vues par | 6ar

U Les fonds issus des souscriptionsectées en dirhams, par lePCCdans
|l es conditions pr®vues par ;l déarticle 177

U Les rapatriements en devises des revenus générés par les opérations de
pl acement ;7 | 6®tranger

i Les montants correspondant aux opérations de cession au titre des
opératiosded acement ~ | 6®tranger.

Opérations au débit :

U Les op®rations doachatlackaae dirhams aus | i
d'autres devises

U Les reglements relatifs aux instruments de couveadu effectués
conformément aux dispositions de la présémsgrudion ;

U Les réglements relatifs aux rachats au profit gegeurs de parts ou
actionnaires ayant réalisé des souscriptions en devises ou en dirhams conyertibles

U Les montants cédés sur le marché de change

U Lesfrais de tenue de compte.

Pour les souscrijons collectées en dirhams et portées au crédit des comptes
en devises précités, les montants non utilisés dans le cadre desgpiscenvisagés par
les OPCVM,les OPCCet les OPCHoivent étre cédés sur le marché des changes dans
un délai n'excédant pabx jours a compter de la date de leur versement dans lesdits
comptes, a I'exception des soultes résultant des opérations de placements en devises et
ce, dans la limite de la contrevaleur d'un montant de 100.000 dirhams par compte en
devise ouvert au norde 'TOPCVM | 6 OPACUC d e . TouteéIsCdu cas ou le
montant de la soulte ne serait pas utilisé au cours d'un délai de deux mois a compter de
la date de la derniére opération de placement en devises sur le marché international des
capitaux, il doit é& cédé sur le marché des changes ;

Article 180.- Compte en devises au titre desnvestissements etplacements a
| 6®t ranger des soci ® ®s dbéassurance

a- Principe général:

Les banques sont autorisées a ouvrir dans leurs livres des comptes en devises
au nom dessociétésd 60 a s S u r a méasswance, tdédidseexclusivement aux
opérationfl 6i nvesti pbamemeneéet "ded®t ranger pr ®v
articles 176 et 177 de la présente Instruction.
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Les soci ®t ®s d 6 as s peuvendétens plusieurs doenpteas® a s s
en devises a raison d'un compte par devise a condition que lesdits comptes soient tous
ouverts aupres d'umeémebanque

Ces comptes doivent fonctionner de maniere a ce que les réglenfiectisést
au titre des opératioms6 i nv e st placeamenhe ntO ®dtr anger tell es
|l 6article 176 de | a pr®sente Ipatriudai Din
177 de la présente Instruction.

b- Modalités de fonctionnement

Opérations au crédit

U Lesmontantmécessaires a la réalisation des opératiosi nvest i ssem
placement | 6 ®t ranger dans | a | imite du pl afc
Instruction ;

0 Lesmontants correspondant aux opérations de cessions ou de liquidation au
titre des opétionsd 6 i nv e st placemeniie 1t ®g tr anger

U Les rapatriements de devises au titre des revenus des opérations
doéi nvesetplaxeamenhe ntd ®t r anger .

Opérations au débit

U Lesreglements afférents aux opérati@h® i nv e st placenemiesnt et
soci ®t ®s adeaéasswanteeiclesss que d®f i nies par |
Instruction ;

0 Lesmontants cédés sur le marché des changes
U L 6 a dédirhams ou d'autres devises

U Lesreglements relatifs aux struments de couvertuenformément aux
dispositions de la présente Instructjon

U Lesfrais de tenue de compte
2.2.3Formalités pré-réglements
Article 181.- Remise de documents

Av a nt | 6ex®cution des r glements au
| 6®t ranger des instituteénpbsedaireframetaen état r e s
ddment signé et cacheté pesditesnstitutions, faisant ressortir la nature et le montant
du placement concerné.

2.2.4Formalités postreglements

Article 182.- abrogé
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2.3PRETS AU PROFIT DES NON-RESIDENTS
2.3.1Financements en dirhams
2.3.1.1. Définition
Article 183.- Définition
Les préts au profit des noésidentsprévus par la présente Instruction

comprennent

0 lescrédits en dirhamaccordés par lesanquesaux personnes physiques
étrangeres nen ®si dent es et aux mar ocai ns r ®si
fi nancement dtoudedaaongruciion detbiens immeubles au Maroc

U les crédits a la consommation accordés en dirhams pdraleguesau
personnel étranger relevant de représentations diplomatiques accréditées au Maroc ou
d 6 or g a n iematibnalesrsiégeantrot représentées au Maroc

U leslignes decréditset facilitésaccordées aux succursales immatriculées
aupr s de | 6 Odafisilecadre deeréalis&libnade rgaeckés au Maroc, dont
la rémunération edibelléeen totalité en dhams

2.3.1.2. Dispositions relatives aux reglements
Article 184.- Montant des réglements

Les cr®dits en dirhams accor dt@ssla par |
construction de biens immeubles au Maroc peuvent étre octroyés dans la limite de 70%
du prix du bien immeubleac qu ®r i r ou ~ construire. Le
apport en devises du b®n®ficiaire confor
présente Instruction.

Article 185.- Modalités de reglement

Les crédits en dirhams accorgés les banques marocairesx:

U personned étranges relevant des représentations diplomatiques accréditées

au Maroc ou dbéorganisations international
de crédits a la consommatiaivent étre logés dans un comptsp&cial» en dirhams,
p®vu ~ ce titre dans | éarticle 10 de | a p
ne doit donner | ieu ™ aucune op®ration d
crédits (capital, intéréts et commissions bancaires), doit intervenir confemeunx
di spositions de | 6artsyicle 8 de | a pr ®sent
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0dsuccursales immatricul ®es aupr s de
versés dans des comptes en dirhams ordinaires ouverts au nom des bénéficiaires

O marocains r ®si dan €tre Togéd da®tun aompte en, do
dirhams ordinairesuverts au nom des bénéficiaires

U personnes physiques étrangeres-résidentesdoivent étrdogésdansun
compte «spécid» en dirhamspr ®v u ~ ce titre dans | 6a
Instruction Le comptespécialen dirhamsne dot donner lieu a aucenopération de
t ransf er t.Le'rembodr&mentdespdits Capital, intéréts et commissions
bancaires doiti nt er venir confor m®@ment aux di sSpos
Instruction.

Les banques sont autorisées a procéder au reglement au profit des personnes
physigues nomésidentes du produitet de cession des biens immeubles acaquis
construitss u r pr ®sentation des document s pr ®\
Instruction.

2.3.1.3. Formalités préréglements
Article 186.- Remise de documents

Les banques sont tenues de se faire r
endirhamp r ®vus par | 6article 183 de | a: pr ®se

U Pour les crédits en dirhams accordés par les bgues aux personnes
physiques étrangéres nom ®s i dent es et aux mar ocai ns
desti n®s au f i nan ccomeenatconstraction dearésigamdesaut i o n
Maroc, une attestatios ur | 6 honneur f ai sant prré€ds amrbteisr
propri ®t aire dbéaurune r®si dence au Maroc

Les banques sont habilitées a régler au profit des étrangerésidents et des
marocains r®sidant ° | 6®tranger, sur pr®
et des piéces justifiant legiement des impdts et taxes dus au titre de la transaction, le
produit net de cession du bien immeuble finaagémoyen d'un crédit en dirhams, a
hauteur.

-de | 6apport initial en devises ;
- des remboursements en principal effectués par cession de aevadeébit

du compte en dirhams convertibles au
- et de la plusralue éventuelle réalisée lors de la cession du bien immeuble.

0 Pour les crédits a la consommation en dirhams accordés par les banques
au personnel étranger relevant des aprésentations diplomatiques et des
organisations internationales siégeant ou représentées au Maroc

- Uneattestation de domiciliation des émoluments
-Unecarte dbéidentit® diplomatique en ¢
par le Ministére marocaien charge des Affaires Etrangeres.
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-Unengagement de | 6ambassade pour I
contracte.

U Pour les crédits en dirhams accordés par les banques aux succursales
i mmatricul ®es aupr s: de | 60ffice des Chal

- Unecaution émise par une bangéteangére oun deposit en devises.
2.3.2Crédits commerciaux

2.3.2.1. Définition
Article 187 .- Définition

Les crédits commerciaux désignent, au sens de la présente Instruction, les

cr®dits accord®s par | 6exportateur de bi
seuleoudas | e cadre dobébun c ons erésiddants, soueformef av e
de crédits fournisseurs ou de crédits acheteurs remboursablestarooertCes crédits

doivent °tre |i®s ~ des op®rations dobéexp

2.3.2.2. Dispositions rehtives aux reglements
Article 188.- Montants des reglements

Les crédits commerciaux accordés peuvent atteindre 85% de la valeur des biens
ou des services export®s et | e c-adita®c h®ai
| 6exportati on s ou babilitéetablicmuMaroc.s doéune ent |

Article 189.- Modalités de reglement

Les exportateurs ayant consenti des crédits fournisseurs a des clients étrangers
sont tenus de rapatrier et déder sute marché des changes, aprés déduction le cas
échéant des montants a porter adlitiee leurs comptes en devises au titre du principal,
les sommes encaissées conformément aux clauses des contrats de crédit.

Les banques ayant accordé des crédits acheteurs sont tenues de rapatrier, sans
délai, et de céder sur le marché des changegrasnas encaissées au titre du principal
de ces crédits conformément aux clauses des contrats de crédit.

Les revenus et produits financiers générés par les crédits fournisseurs et les
cr®dits acheteurs | orsquéil s mbeoursement pas
doivent étre rapatriés dans leur intégralité et cédés parédesurs sute marché des
changeslés leurencaissement.

2.3.2.3. Formalités postreglements

Article 190.- abrogé
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241l nvesti ssements ° | 0®tranger des

2.4.1 Définition

Article 191.- Définition

Lesopé ati ons dobéinvestissement ~ | 6®trar
par la présente Instruction comprennent

U les participations des salariéstifs résidents de sociétés marocaines au
capital despersonnes moralestrangeres détenant, directement our@adement, un
taux de participation déau moins 51% dan:

U les actions de garantie détenues, conformément aux dispositions légales en

vigueur dans | e pays dobéaccuei |, ptans | es
ddéinvesti ssement °~ | 6®tranger pr®vues pal
I nstruction, " exercer l es fonctions doée

surveillance de sociétés étrangge
2.4.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 192.- Montants des réglements

Les réglements au titre des participations des salariés résidents de sociétés
marocaines au capital des sociétés étrangeres peuvent étre effectués dans la limite de
10% du salaireannueln@to i mp*t sur | e r euwtiteerdala prédogancepr ® 1
sociale et de tout autre montant alachalgesdi t s sal ari ®s per -u

pr ®c ®dant | 6 ann®e aqueesalapéadansilec daptal tld la sociétke ¢
étrangere.
La I imite de 10% suswquiS$l®es hegistbappl iq

Gdoéattribution dbéactions gratuites ne
du Maroc ou

Gddédattribution dobact i o-qoionscorisistannen | e
| 6achat et | a vente simultan®s padgisduacti o
Maroc.

Article 193.- Modalités de reglements

aaR®al i sation:de | 6op®rati on

Le s r gl ements au titre des op®r at i
physiqgues vis®es ~ | od6article 191 de | a pi
banques conformémen aux di spositions de | darticle
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b- Rapatriement des revenus et produits de cession

La société marocaine d@snhue de rapatrier les reveretsproduits de cession,
g®n ®r ®s par | e pl an d o6 asortleinmche des changdsss al ar
leur encaissement

L ébligation de rapatriement ne concerne que la-pihge générée par
| 6op®r ati on r-epttone, albar ssqtuoec kl e pl an |
attribution doact i-opioessssusevant | e mod |

(@)

La sociétémarocaine est tenue, lorsque les salariés ne font plus partie du
personnel desdites sociétés de procéder, sans délai

-a la cession des actions détenues par les salariés marocains ou a
| 6annul ation des options non encor e
- au rapatriement des produits correspondants.

Les personnes physiques résidentes détenant des actions de garantie
conformément ax dispositions de la présentestruction ou leurs ayants droit doivent
céder lesdites actions et procéder au rapatrieeteession sur le marché giehanges
du produit decession dankes 30 jours suivant la date ou les détenteurs de ces actions
cessent doexercer ~ | 0®tranger | es fonct
de surveillance.

2.4.3Formalités pré-reglements
Article 194 - Remise de documents

Av ant | 6ex®cution des r glements au t
| 6®t ranger des personnes physiques pr ®vu
la banque doit se faire remettre les documents suivants

U Unefiche étable conformément au modéle joint en annéxie la présente
Instruction, pour les montants dus au titre de participationsalagésrésidents aux
pl ans do6act iéminpaalessomiétés madisaociété® marocaines

U Unecopie du bulletin deouscription diment établi, pour la libération de la
valeur des actions de garantie

U Ldengagaevnoei nrt ~ | 6®t ranger sign® et
compétentes, établi conformément au modéle joint en anfiede la présente
Instruction.

La société macaine dont les salariés résidents détiennent des participations
au capital de la société mere étrangioit se faire remettre par chacun de ses salariés
souscripteurs, un mandat irrévocable diment signé et Iégalis€, lui donnant droit de céder
lesactios ou dobéannul er | es options pour | e cc
les revenus et produits de cession correspondants.
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2.4.4Formalités postreglements

Article 195.- abrogé

2.5. Autres opérations en capital
2.5.1Définition
Article 196.- Définition

Les autres opérations en cabdasignent, au sens de la présente Instruction,
les opérationglonnant lieu au

0 Transfertpar les personnes physiques de nationalité étrangére quittant
d®f i ni ti vement |l e Maroc, des avoirs noay
durant leur séjor au Marog

U Transferten faveur des ayants droit rogsidents de nationalité étrangeére,
ne disposant pas de la nationalité marocaine, au titre des dévolutions successorales, des
avoirsn6ayant pas | e umwstit@sfdarlas @ersonmesysigués®e ab |l e
nationalité étrangére

i Remboursemente crédit€tudiantontractépar les étudiants marocains
| 6 ® tuprasndg anques étrangeres et destinés exclusivement aux études a
| 6®t ranger

Ui Remboursement de crédits a la consommation caégrgar les marocains
ayant r®sid® ° | 6®tranger et regagnhn® d®f

2.5.2 Dispositions relatives aux réglements
Article 197.- Montant des reglements

Le montant des reglements au titre des opérations en capital telles que définies
par | 6art i c ltelnsttudtibn cdrresponéd pr ®s e n

0 a50.000 dirhams maximum par année entiere de séjour cqaurde cas

- de transfert par les personnes physigues de nationalité étrangére quittant
d®f i ni ti vement l e Maroc, des avoirs
constitués durant leur séjour au Maroc

- de transfert en faveur des ayants droit -négidents de nationalité
étrangére, ne disposant pas de la nationalité marocaine, au titre des
dévolutions successorales, desawiay ant pas | e carac
constitués par les personnes phyes de nationalité étrangeére.

149



INSTRUTION GENERALE DES OPERATIONS DE CHANGE22

0 au montant restant dd au titre du crédit étudiant contracté auprées de banques
®trang res par |l es ®twudi ants mar ocains
financement ders, ®tudes ~ | 0®trange

U au montant restant dd au titre du crédit a la consommation contracté par les
marocains ayant r®sid® © | 6®t ranger et r

Article 198.- Modalités de reglement

Les reglements au titrdes opérations en capital telles que définies par
| 6 aelel96i de la présente Instruction doivegire effectuer conformément aux
di spositions de | 6article 7 de | a pr ®sent
2.5.3Formalités pré-réglements
Article 199.- Remise de documents

Les banques doivent se faire remettre,
desautres opérations en capital, les documenrspE@s.

0 Pourletransfert des avoirs ndayant p e
constitués par les personnes physiques de nationalité étrangemuittant
définitivement le Maroc, durant leur séjour au Maroc :

- lespi ces justifiant | Otellesi lapdomirats dée s  f «
vente de biens immeubles, de cession de valeurs mobiliéres et relevé des
revenus sur valeur mobiliéres

- relevébancaire faisant apparaitre le solde du compte du bénéficiaire

- Attestationde radiation du Consulat ou de I'Ambassade du pays dont reléve
le requérant ;

- dtestationde changement de résidence, délivrée par la Direction Générale
de la Sdreté Nationale faisant ressortir la durée de séjour au Maroc de
| 6i nt; ®r es s ®

- quitus fiscal ou tout autre document justifiant que le requérant est en
situation régulierevisev i s de | 6 Admi ni stration de

- cated6i mmatricul ation ou tout autre c
marocaine attestant que la persoocoecernéest un ganger norrésident.

U Pour le transfert en faveur des ayant droit étrangers nowésidents, des
avors n6ayant pas | e c adétanast aurMaroctao ditre sdés®r a b |
dévolutions successoraledes avoirs constitués par les personnes physiques de
nationalité étrangere :

- lespi ces justifiant | Otallesilegcontraes del e s f
vente de biens immeubles, de biens meubles, de cession de valeurs
mobilieéres et relevé des revenus sur valeur mobilieres, etc.
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attestationdélivrée par les autidés marocaines compétentes précisant la
durée de séjour au Maroc du de cuyjus

relevédu compte successoral, le cas échéant

un extrait de l'acte de déces ;

un extrait de I'acte notarié de dévolution successorale ;

un certificat de résidence a I'étrangter (ou des) bénéficiaire(s) ;
quitusfiscal ou tout autre document justifiant le paiement des impots, le
cas écheéant ;

copiedu document d'identité du (ou des) bénéficiaire(s).

U Pour le remboursement des crédits étudiants destinés exclusivement au
financeme nt des ®tudes ° | 6®tranger, étldas banq
| 6 ® t» daat segagre remettre:

copiedu contrat de crédit didment établi ou tout autre document en tenant

l i eu pr®cisant | 6objet du cr®dit
tableaud 6 a mo r t i s &dd, famsanttressbrtir leaastant da
lesattestations doéinscription au ¢titrt
couverte par le financement

attestationdu bailleur de fonds faisant ressortir les échéances a régler, en

cas de remboursement patieipation.

U Pour le remboursement de crédits a la consommation contractés par les
Marocains ayant r®sid® “~ | 6®tranger et r

copie du contrat de crédit ddment établi ;

tabl eau ddéamorti ssement stahudGcr ®di t , f
Attestation du bailleur de fonds faisant ressortir les échéances a régler, en

cas de remboursement par anticipation

tout document justifiant | a r®sidenc
été contracté.

2.5.4Formalités post reglements

Article 200.- Déclaration

Les déclarations bancaires au titre de ces opérations doivent étre établies
conformémentiux modalités, procédures, délais et modeles fixétepdispositif des
déclarations bancaires
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CHAPITRE V - IMPORTATION ET
EXPORTATION DES INSTRUMENTS OU
MOYENS DE PAIEMENT
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1. IMPORTATION ET EXPORTATION D6 I NSTRUMENTS O
MOYENS DE PAIEMENT LIBELL ES EN DEVISES PAR LES
PERSONNESPHYSIQUES RESIDENTES OU NON
RESIDENTES

Article 201.- Importaton d 6i nst rument s ou moyens de pali
ou négocialbes au porteur

Les personnes physiques résidentes ourésidentes, peuvent importer
librement au Maroc des instruments de paiement libellésendevisdsou d o6i nst r
négociables au porteur, sdimsitation de montant.

Les instruments de paiemetttdilés en devises désignent au sens de la présente
Instruction, les billets ayant cours légal, les cheques, lettres de crédit, traites, effets de
commerce, mandafsoste, mandatarte et tous autres titres de créances a vue ou a court
terme.

Les «instruments négociables au portexrdésgnent, au sens de la présente
Instruction, les instruments monétaires au porteur tels que

U Chequesle voyage

U Instrumentsnégociables, notamment, cheques, billets a ordre et mandats,
qui sont soit au porteur, soitendoa bl es sans restriction, !
bénéficiaire qui se présentent sous toute autre forme permettant le transfert de propriété
sur simple remise s oi t sign®s, mai s sur |l esquel s
indiqué.
Article 202.- Déclarationauxs er vi ces douani er s banquéeb ent r G
des instruments négociables au porteur.

a- Déclaration obligatoire :

Les effets de commerce, les moyedespaiemenet les instruments financiers
sont soumis, & 6 e rdu ter@are assujetti, a uneédlaration auprés des services
douaniers lorsque leur valeur est égale ou supérieure a 100.000 dirhams et ce
conformément aux dispositions législatives et réglementaires en vigueur

b- Déclaration facultative :

Les devises importées sous forme de billetsaemlmue et/ ou doéi n
n®goci ables au porteur peuvent faire 10
territoire national, auprés des services douaniers des frontieres pour des montants
inférieurs a 100.008irhams. La présentation de la déclamatést obligatoire pour la

justificationdel 6 ori gi ne des devises 7 | 6occasi o
comptes en devises ou en dirhams convertibles, de réexportation desdites devises ou

| orsque | es devi ses r ap aeaxpoitaioe de bersowsdei t u e
services.
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Cetted ®c | ar ati on doi espvalable pendamt nne pédodadne v i s
dépassant pas un mois pour les résidents et six mois pour {essiaents, elle doit étre
annotée par la banque a hauteur des montantssésa

Article 203-D®t enti on et ®change doéinstruments
en devises au Maroc

a- Par les résidents

Les instruments de paiement libellés en devises importés par les résidents, quel
guden soit l e montant, d o i opéatetirs de tchrarege ¢ ® d
manuel ou aux soudelégataires dans un délai n'excédant pas trente jours a compter de
la date d'entrée au Maroc.

Néanmoins, les étrangers résidents ainsi que les exportateurs de biens et/ou de
services peuvVventlai procéder@ai verse®ent desibilletsdde bangae d ®
dans | eurs comptes en devises ou en dirh
et ce, conformément aux dispositions prévues par les articles 65 et 157 de la présente
Instruction.

Lesétrangers résidenggeuvent également détenir, sans restriction de délai, des
devises sous forme de chéques de voyage, chéques bancaires ou postaux, lettres de
crédit, carte de paiement ainsi que tout autre moyen de paiement libellé en devises émis

| 6®t ranger .

b- Par les nonrésidents:

Les personnes physiques rm@sidentes peuvent soit échanger les devises
qu'elles ont importé au Maroc contre des dirhams, soit les conserver parallsees
ne les échanger qu'au fur et a mesure de leurs besoins.

c- Automatesde change

Lesop®r ati ons doachat de billets de ba
°tre trait®es par | 0entremise des aut omat
desdites banques. Les opérations effectuées dans ce cadre ne doivent pas dépasser la
contreml eur de six mille dirhams par op®r ati
déun compte rendu mensuel reprenant | e ma
pour chaque devise.
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Article 204.- Reglementde dépenses au Maroc.

Pour leurs dépenses au Maroc, pessonnes physiques nagsidentes doivent
échanger leurs devisesntredes dirhams aupres desnquesdes opérateurs de change
manuelou des sousélégataires

Article 205.- Exportation des moyens de paiement libellés en devises.

a- Par les personnes physiques résides

Les personnes physiques r®sidentes p
moyens de paiement octroyés conformément aux dispositions de la prasgntdion.

L'exportation de devises en billets de banque par lesdites personnes doit

intervenir dans un® | a i de 30 jours ° compter de | a
de devisesEn cas de non réalisation de cette exportation, les devises doivent étre
r®t roc®d®es dans | es conditions pr®vues
Instruction.

L'exportation de devises en billets de banque par les résidents est subordonnée
a la présentation par les intéressés aux services douaniers des frontieres lors de la sortie
du territoire national :

U du bordereau de change établi par les banqudesmpérateurs de change
manuel;

ide | 6avis de d®bit ou du bordereau d
prélevées sur un compte en devises ou en dirhams convertibles ouvert au nom des
résidents conformément aux dispositions de la réglementation degshamvigueur.

b- Par les personnes physiques étrangeres naésidentes et les
marocains r®sidant ~ | 0®tranger

Les personnes physiquésangeresonrésidentes et les marocains résidant a
| 6 ®t rsanhayterisées lors de leur départ du Maroc, a explas instruments ou
moyens de paiement, libellés en devises, précédemment importés par elles au Maroc.

Lbexportation de devises en billets d
au porteur, par les personnes physiques non résidentes, est sountiseadiae aux
services douaniers des fronti res et doi
souscrite © | 0entr®e du territoire nati ol

c- Déclaration obligatoire

Les effets de commerce, les moyens de paiement et les instruments financiers
sontsoumis, a la sortie du territoire assujetti, a une déclaration auprés des services
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douaniers lorsque leur valeur est égale ou supérieure a 100.000 dirhams et ce
conformément aux dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur.

Article 206.- Modalités de rachat¢ ddéexportati on des devi s
Marocains r®sidant ~ | 6®tranger

Les Marocains r ®si dant atpredde@sRbamgaes ger [
exporter par deversuxle montant deslevises rapatriées et cédées sur le marché des
changes au coumdes douze derniers mois dans la lindtéd un mont ant de
dirhams et ce, ° | 6exclusion des devises
convertibles.

Les banques sont habilitées en conséquence a délivrer aux intéresseés de telles
dotations ontreremisede a d ®c |l ar ati on doéi mportation ¢
national et desdocuments originayxétablis au nom du requéranustifiant le
rapatriementde devisest bor der eaux de <change, for mul
clientéle,etc). Ces exportations de devises billets de banque peuvent étre justifiées aux
services douaniers des frontieres, en cas de contrdle, par la production des bordereaux
de change correspondants

2. IMPORTATION ET EXPORTATION DE DIRHAMS EN
BILLETS DE BANQUE

Article 207.- Exportation et importation de dirhams en billets de banque.

L6i mportation et | 6exportationesdes d
voyageurs sont autorisés a exporter et a importer par devers eux un montant en dirhams
bill ets de banqgudrhamsetes afi®dt eur permptiaese fare fcd 0

a certaines dépenses lors de leur retour au Maroc.

Article 208.- Exportation et importation de dirhams par les guichets de change a
bord des ferries assurant |l a |iai s«

Les banques sont tanisées a installer a bord des ferries assurant une liaison
maritime entre | e Maroc et | 6®t ranger ,
exclusivement aux op®rations dbéachat de |
auprés des personnes playgs marocaines et étrangéres résidentes ouésatentes
et ce, ©° | 6occasion de voyages de | 6®tr al

Les banques ayant installé des guichets de change a bord des ferries sont
tenusde :

Ginformer | 60ffice desl €hranngesi s sdd b
de change ~ ;bord doéun ferry
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Ui nfor mer | 60ffice des Changes en «c:
provisoire du guichet de change, installé a bord du ferry et ce, dans un délai de deux
jours ouvrables

U souscrire, pour chaqueaversée, auprés des services douaniers, une
déclaration établie selon le modéle joint en anigedte la présente Instruction et servir
|l es ® ®ments relatifs ° | 6exportation de:

U souscrire, dés le retour du ferry Blaroc, auprés des services douaniers,
une d®cl aration doi mportation des dirham
modéle joint en annexX&de la présentenktruction;

Uc®der sans d®I ai , |l es devises achet
guichet de change. Cette cession doit do
versement a la caisse de ladite agence. Le responsable de cette agence annote en
cons®quence | a d®cl aration doéi mportation

U ®t ablir pour c¢haqu esesalpdentle effectuéegar a c h e
les guichets de change installés a bord des ferries, un bordereau de change, selon le
mod | e pr ®v 8deaprésertednstructienreteprocéder a la remise au client
de | 6original de;ce bordereau de change

U consev er et mettre 7 |l a disposition d
contréle ultérieur, les piéces justificatives des différentes opérations susvisées
effectu®es par | e guichet de change (d®c
doi mpor t avises biltets deebanqua achetées a la clientele et des dirhams non
utilis®s, bordereaux dobéachat de; devi ses,

Article 209.- Exportation des dirhams versleszoned 6 ac ¢c ® ®r ati on i nd
a- Principe général:

En vertu de la loi il9-94 du 25 janvier 1995 relative aux zowe$ a ¢c ¢ ®1 ®r a't
industrielle l es r glements au titre des op®r a:
sont effectués exclusivement monnaiegtrangeres convertibles.

Par dérogation a ce principe, les opéuas installés dans lesdites zones sont
habilit®s ~ wutiliser | es dirhams billets
sontautorisées Y installer des guichetaitomatiques de distribution des dirhams dans
les conditions suivantes

U Cesdirhams doivent provenir de comptes en dirhams convertibles ou en
devises ouverts au nom des opérateurs installés dans lesdites zones

U Lesretraits peuvent étre effectués exclusivement par les salariés des sociétés
installées dans la zowwed a ¢ ¢ ® | ®agtrialle dorcernées etehaidoivent en aucun cas
dépasser le montant des réemunérations qui leur sont versées
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b-Modal it ®s d:éexportation

Li ntroduction des dirhamdgdacam®d ®rl Dte
industrielle  par | a b anqgu encemng, dot aerfairé sous po@verat eur ¢

Udoéune d®cl aration dobéexportati9ae ®t ab
la présente Instruction, ddment visée par les services douaniers

tdobune attestation bancaire ceionti fi ar
proviennent doun compte en devises ou en

c- Utilisation des dirhams dans leszones 6 ac ¢ ® ®r at i:on i nd
Les opérateurs installés dans les zodesa c ¢ ® ®r at ipeuvent i nd u s

utiliser les montants en dirhams pouogder a des reglements uniquement au profit
des résidents au titre des dépenses suivantes

U Salaireset autres émoluments sans limitation de montant

U Fraisde transport, de réparation, de travaux et fourniture de produits en
provenance du territoire agsetti et ce, dans la limite de 5.000 dirhams par opération et
déun plafond de 150. 000 dirhams par an e

Article 210.- Exportation des dirhams par les opérateurs de change dans les zones
sous douanes

Lbexportation en zone arparievopé@atesresdes do
change manuel doit étre effectuée sous la surveillance des services douaniers sous
couvert du formulaire ®tabli par | esdits
dedirhamsZone sous douane ~ | d0arriv®e).

*kkkkkkkkkkkk

Article 211.- Dispositions en vigueur

Les texes ctapres indiqgués demeurestt vigueur :

LGOI nstr we22iNovembi@ 2010 el ati ve ° | 6 ®t abl
balance des paiements

LI nstruction Commune de | 6 Admi ni s
I ndi rects des Chdnges telatd & la gestion et au fonctionnement des
magasins de vente sous douane

GLO6Ii nstructi ohadneg d s6 Of@&gicses adrets [;6act i

i La circulaire n° 14/2014 du 26/09/2014, relative a la codification des
guichets des iermédiaires agréés

U La circulaire n°2/2018 relative aux dispositions de la réglementation des
changes applicables aux entreprises bénéficiant du gt@aga Finance City;
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0 La circulaire 1/2020 du 25 décembre 2019 relatives aux modalités de mise
en vire des dispositions de -1190 aprotuirc |1ed a8n nd®
relatives a la régularisation spontanée au titre des avoirs et liquidités détenus a
| 6®t ranger

U La circulaire n° 2/2020 du 25 décembre 2019 relative aux modalités de
gestiondes comptes bancaires et des avoirs détenus dans le cadre de la régularisation
des avoirs et |liquidit®s d®tenus ~ | 6®t r ;

U La circulaire n°1/2021 du 02/12/2021 relative aux obligations de vigilance
et de veille interne incombant aux sociétés de ahdeglevises en application de la loi
n°43-05 telle que modifiée et complétée, notamment par la loi-b8l@&omulguée par
dahir n°1.21.56 du 27 Chaoual 1442 (8 juin 2021)

U Circulaire r£1/2022du 3 janvier 2021relative aux facilités de change en
faveur des marocainsayant déclaré leurs avoirs et liquidités déterius | 6 ®t r ang
conformément aux dispositions de la loiB8et des textes pris pour son application.

Article 212.- Dispositions transitoires
Les obligations nées, les engagements pris et les droits acquuplieateon

des dispositions ant ®r i e urlaepséseiitendtractionl at e
restent valables jusqudé”™ | eur r®alisati ol

Article 213.- Abrogations

La présente Instruction abroge :
i L6l ns tGénérale des @pérations de Chadgd®™ janvier 2Q0;

U La circulaire 3/2020 d3@1 décembre 2019 relative aux facilités de change
en faveur des personnes physiques résidentes

Article 214.- Entrée en vigueur

Les dispositions de la présemstruction entrent en viguele3 Janvier 2022.

LEDIRECTEURDE LO6OFFI CE DES CHANG

Hassan BOULAKNADAL
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ANNEXES
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Annexe 1

OPERATI OMNMBORDATIONS DE SERVICES

Instruction Générale des Opérations de Ch&0g8i Article 55

A

I-Services relatifs ~ | 6ut i | desla propoée o u
intellectuelle

U LO6uscawgel a concessi on -fare matébalisé pagen d 6 u |
brevet, une licence, une formule, un procédé secret ou informations non révélés au
public, une enseigne ou une marque de fabrique ou de commerce ;

Ui Lesfranchises.

U L 6 ac g u atdre definitif des droits de licence de fabrication

(@}

L6acqudess tdroomi;ts dobéauteur
0 Lout i |dée ®mettoires artistiques par des personnes morales opérant
|l e secteur de | 0 au docabon cutunetelrecannuesp a r
l' it® publique.
Il -Services de télécommunication
i Locatonde | i gnes de communication; sp®ci

0 Locatonde segments ou doOoespaces satelli
ou privés opérantdansdee ct eur de; | 6audi ovi suel

0 Utilisation de lignes téléphoniques étrangeres ;

0 Opérationsde r oami ng, dointerconnexi on, (
autres opérations réalisées par les opérateurs de télécommunication

U Abonnements souscrits aateprs  strangeiisd o ge® r
télécommunication

0 Hébergement supervision et maintenance des équipements
déinterconnexion par des tiers install ®s

0 Réservatomupr s doéop®rateurs ou de prest
numeéros téléphoniques sp@ex (nUMEros verts, NUMEros économiques, NUMEéros a
revenus )gpartag®se

U Acceésa internet haut débétranger,

0 Locatonaupr s doop®r ateur s ®t rangers
télécommunications (routeurs, multiplexeurs, modem, prises @tb | a) p&r &
centres doéappel

U Utllisatondes services dobéenvoi desupdmsS, d
webconférence ate visioconférence
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[l - Services informatiques

U Acquisitionde logiciels et de services qui y sont rattachés

U Installationet implémentation ddegiciels et progiciels ainsi que toute autre
application informatique ;

U Maintenancest mise a jour de matériels et programmes informatiques au
Maroc ou via internet ;

i Hébergement” | 6®t ranger doapplications
compr i s |tibda Maroc & ces appications et données ;

0 Accesa partir du Maroc aux bases de données et applications informatiques
des prestataires étrangers ;

U Interventonen personnel ° partir de | 06®tr
via internet) pour répondre abesoins exprimeés, par les personnes morales résidentes,
au titre de ce type doéop®rati ons.

U Création de noms de domaine

0 Réservatiorde nom de domaines pour les sites Web sur Internet

U Locatonowt i | i sation doébun serveur 1instal
0 Conceptim et création de sites internet par des prestataires étrangers

0 Hébergemende sites internet

U Conseilen nouvelles technologies fournis par les consultants spécialistes du
digital et les analystes de plateforme technologique

IV- Services doinformati on

0 Abonnement des publications ®trang res

Cc:

Prestationsles chroniqueurs étrangers

Cc:

Fourniturepar des prestataires ®trangers

0 Acquisition par voie électronique, de documentation technique et
scientifique;

iU Acces des bases de donn®es ;| i ®es ~ |10
i Achatd 6i mages par; t ® ®chargement
0 Achatd 6i nf or mati ons financi; res (Reute

U Rédactionspar des journalistes nan®s i dents ddbéarticl es
publications marcaines.
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V-Services liés au commerce extérieur

U Op®rations de courtage rel atidanes ~ |
la limite de 10% du montant facturé

U Opérationgle réservation en ligne par des opérateurs relevant du secteur du
tourisme, dansld i mi t e de 20% du montant factur ®
étrangers ;

i Dédommagements facturés par les centrales de réservation étrangéres

U Sponsoringet sous r ai t ance de prestations I
mani festatipns ° | 6®tranger

0 Location et aménagement de stands, ainsi que la participation a des foires et
expositionsd 6 ®t r anger

U Enregistrement e mar ch®s attri bu®s ~ | 6®tr a
U Participationd des appels d'offres a I'étranger ;

U Inscriptionet participation a des congres, séminairestages a I'étranger.

VI - Services audiovisuels et connexes

U Servicegendus par les producteurs et distributeurs de films au titre :

-du droit doéexploitation de fil ms ®
contrat conclu entre le distributeur marocain et tedpcteur ou
distributeur du film étranger

- de laréalisation des copies supplémentaires et/ou du matériel publicitaire
(affiches, photos, etc.);pour | 0ex|

-de | 6accompl i ssemetittaige.ddoop®r ati ons ¢

0 Montagede films oude post production dus a des laboratoires étrangers

U Acquisitionou la location de films, de documentaires ou de programmes
audiovisuels.

VII - Services de location, de maintenance, de réparation et de transformation

0 Locationd e mat ®r i el quipegnieatsdg toumes nadures ;d 6 ®

U Affrétementde bateaux de péche ddes conditions prévugsar les articles
57 et 60 de la présente Instruction

U Réparationdépannage, révision et maintenance de matériel

0 Transformatiorde produits exportés temporairerhen ™~ | §®t r anger
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0 Réparatiorde matériel a I'étranger y compris les aéronefs et les pieces de
rechange ~ acheter et ° l' i vrer 7 | 6®tr an:

0 Révisiontechnique, réparation et/ou soutage en gasoil des bateaux de péche
appartenant a des sociétés de péche ragm®calliant des zones de péche ou ports
étrangers ainsi que toutes autres opérations connexededamnditions prévugsar
les articles 57 et 60 de la présente Instruction

U Réceptiorde matériel, son montage et sa mise en service.

VIIl - Services lies ador gani sati on de mani festatio
scientifiques et artistiques

0 Gainsou prix obtenus par des étrangers ou par des marocains résidents a
| 6®t ranger dans | e cadr e de mani festat
scientifiquesorganisées au Marqc

U Participatonn des mani festations sportives

U Organisationa u Mar oc de meetings, do ®v ®n €
sportives, culturelles et artistiques par des-résidents ;

0 Indemnitésdues a des arbitres étrangersaimo cai ns r ®si dant
appelés, sur invitation des fédérations nationales marocaines, a officier au Maroc des
rencontres et manifestations sportives ponctuglles

i Cachets doébartistes ®trangers ou maro
produire au Marocs u r invitation déune entit® mar
organiser des manifestations artistiques a savoir les associations culturelles reconnues
doutilit® publique, l es hitels et r®side
les chaines radiophoniques ou de télévision nationales publiques ou privées et les
soci ® ®s op®rant dans | 6®v®nementiel coni

IX- Services ®ducatifs, juridiques, [ i n
communication et services riatifs aux ressources humaines

1- Services éducatifs

0 Formation | 6 ®t ranger ou au Maésidenots par de

U Inscriptionaupres des établissements d'enseignement et des établissements
de formation a I'étranger ;

U Constitution de dossiers aups des établissements d'enseignement a
| 6 ®t ranger

U Etablissemengt envoi de dipldmes

0 Inscriptionet participation ° des conmgr s,
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U Fraisd o6 ®qui val ence des dipl ! mes

U Partenariatsc oncl us entr e | e sgne@dantasogériesrs e me |

privés marocains diment agréés par les pouvoirs publics et les établissements
déensei gnement ®tranger en mati re de

- formation par internet
- examen ou test par internet.

2- Services juridiques

U Actesde justice d'avocats ;

U Prestationslb ar bi trage dues s idexntme dbruense

arbitrale.
3- Services linguistiques

U Traductionde documents

U Interprétariapar des nowmésidents.

4- Services de communication

0 Impression ®di ti on, co®ditign et calligr

U Annonceset insertions publicitaires
U Servicesnédiasde publicité et denarketing digital.

5- Services relatifs aux pssources humaines

U Recrutementu personnel norésident par des cabinets étrangers pour le
compte de personnes morales marocaines.

X- Services financiers

U Servicede Swift;
U Opérationgle notation par les agences de notation étrangeres

i Commission®t autres frais bancaires dus aux correspondants étrangers par
les banques marocaings

0 Opératondde factoring ou doéa fefpartateurs dea g e
biens ou deervices ;

U Opérationsde démarchage et de mise en relation avec des clients non
résidants réalisées par des sociétés de bourseésiolentes, en faveur de sociétés de

bour se marocaines, en contageepartie dbéune
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XI- Services des administrations publiques

0 Servicesdl 6 ®t abl i ssement et dbéenvoi de do
des organismes publics étrangers.

XIl - Autres services:

0 Mise a disposition du personnel étranger en faveur de filiales marocaines
parleurs sociétés meres étrangéres

U Prestations liees au génie civil, aux travaux routiers, portuaires,
a®roportuaires, ferroviaires, do®lectrif]

U Adhésion et cotisations de personnes morales a des associations ou
groupements professionnels

U Cotisations contributions et droits dus a des organismes internationaux, a
des associations ou groupements professionnels étrangers

i Amendeddues a des entités publiques étrangéres suite a des contraventions
| 6®t ranger

U Certification par des organismesrgiessionnels spécialisés établis a
| 6®t ranger

U Opérationsau titre du transport de courrier, des dépéches et colis postaux,
en faveur de Barid Al Maghrip

U Prestations endues par | 6Union Postale Uni
Maghrib;

U Transporetd stri bution de journaux et rev

0 Sommesdues aux maisons d'éditions étrangeres par les messageries
marocaines sur les fournitures de presse

U Enregistremena I'étranger de brevets et autres marques de fahrique

U Publicationd 6 ialestou de travaux de recherche dans des journaux ou
revues étrangers

i Etudes expertises et analyses de toute

0 Prestations de déménagement fournies par des déménageurs étrangers.
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