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COMMUNIQUE
Résultats des échanges extérieurs a fin juin 2026

Les statistiques du commerce extérieur et les comptes internationaux du
Maroc, notamment, les comptes trimestriels de la balance des paiements et de Ia
position extérieure globale, sont publiées selon les formes et 'agenda prévus par la
Norme Spéciale de Diffusion des Données (NSDD), dont le calendrier est diffusé a
I’avance par I’Office des Changes sur son site internet et auprés du Fonds Monétaire
International.

Ainsi, au titre du premier semestre de I'année 2026, les résultats des échanges
extérieurs du Maroc se présentent comme suit :

* Auniveau des échanges commerciaux :

Les échanges commerciaux de marchandises marquent une hausse du déficit de
la balance commerciale a fin juin 2026 par rapport a la méme période de I’année 2025.

En effet, les importations augmentent de 15,3% ou +61 Milliards de DH (Mds DH)
atteignant une valeur de 458,9 Mds DH a fin juin 2026 contre 397,9 Mds DH durant le
premier semestre 2025. En parallele, les exportations s’améliorent de 10% ou +23,7 Mds
DH passant de 237,3 Mds DH a fin juin 2025 a 261 Mds DH au titre des six premiers mois
de I’année 2026.

Ainsi, le solde commercial affiche un déficit en augmentation de 23,2% ou +37,3 Mds DH
se situant a 197,9 Mds DH contre 160,6 Mds DH. Le taux de couverture, quant a lui,
s’établit a 56,9% contre 59,6% au titre de la méme période de I’année 2025.

* Au niveau du compte courant:

Les résultats de la balance des paiements au titre du premier semestre
2026 laissent apparaitre un déficit du compte des transactions courantes de 'ordre de
-32 Mds DH contre -20,3 Mds DH a la méme période de I’année précédente.

Ce résultat provient essentiellement de I'accroissement du solde déficitaire enregistré
au niveau des transactions sur biens, a hauteur de 34,3 Mds DH (-174,2 Mds DH contre
-139,9 Mds DH fin juin 2025) conjugué dans une moindre mesure, avec la hausse du
déficit de la rubrique du Revenu primaire (-11,7 Mds DH au lieu de -10,9 Mds DH fin juin
2025).

31, Avenue Patrice Lumumba, BP 71 Rabat -Tél. : 05 37 27 74 00 a 06— FAX : 05 37 27 74 30 - www.oc.gov.ma



Communiqué : Résultats des échanges extérieurs a fin juin 2026

Cette évolution a été atténuée, toutefois, par 'amélioration des excédents au titre des
échanges de services (+82,7 Mds DH contre +68,5 Mds DH) et du Revenu secondaire
(+71,2 Mds DH au lieu de +62 Mds DH fin juin 2025).

Le volume des transactions courantes atteint 983,2 Mds DH contre 855,1 Mds DH fin
juin 2025, en hausse de 15% ou +128,1 Mds DH, traduisant les accroissements respectifs
au niveau tant des recettes courantes (475,6 Mds DH contre 417,4 Mds DH) que des
dépenses courantes (507,6 Mds DH contre 437,7 Mds DH).

=  Au niveau des investissements internationaux :

A fin juin 2026, la position extérieure globale, qui refléte la situation
patrimoniale de ’économie marocaine vis-a-vis du reste du monde, fait ressortir un
solde débiteur de 776 Mds DH contre -765,9Mds DH a fin mars 2026.

Cette situation résulte d'une hausse des engagements financiers (+49,4Mds DH)
supérieure a celle des avoirs financiers (+39,3Mds DH).

* L[’augmentation des engagements financiers s’explique en partie par les
accroissements enregistrés tant au niveau de [I’encours des
investissements de portefeuille (+39,5Mds DH) que des investissements
directs (+14,5Mds DH), atténués toutefois par le repli de I’encours des «
Autres investissements » (-4,6 Mds DH).

* Laprogression de I’encours des avoirs financiers, elle est principalement
portée par la hausse de 39,5Mds DH des avoirs de réserve.
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Les données détaillées des comptes internationaux sont disponibles sur le site
Internet de ’Office des Changes (www.oc.gov.ma).
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BALANCE COMMERCIALE (BIENS)

Janvier-Juin
Chiffres en Millions de dirhams
2022 2023 2024 2025 2026*
Transactions globales 582.572 578.335 594.639 635.192 719.902
Importations CAF 365.445 358.576 365.665 397.887 458.904
Evolution (%) +44,] -1.9 +2,0 +8,8 +15,3
Exportations FAB 217.127 219.759 228.974 237.305 260.998
Evolution (%) +42,1 +1,2 +4,2 +3,6 +10,0
Solde -148.318 -138.817 -136.691 -160.582 -197.906
Evolution (%) +47,2 -6,4 -15 +17,5 +23,2
Taux de couverture (TC) en % 59.4 61,3 62,6 59.6 56,9

(*)Chiffres provisoires
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BALANCE DES PAIEMENTS
PREMIER SEMESTRE 2026*

*Données provisoires (en millions de dirhams)

COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES Crédit Débit Solde
BIENS ET SERVICES 393.288 484.751 -91.463
BIENS 228.617 402.844 -174.227
Marchandises générales 228.000 401735 -173.735
Exportations nettes du négoce 554 - +554
Or non monétaire 63 1109 -1.046
SERVICES 164.671 81.907 +82.764
Services de fabrication fournis sur des intrants physiques détenus par des tiers 11.687 15 +11.672
Services d'entretien et de réparation n.i.a. 317 1.710 +1.461
Transports 26.382 32.990 -6.608
Transports maritimes 13.036 22.374 -9.338
Transports aériens 11.542 7.801 +3.741
Autres transports 1764 2.387 -623
Services postaux et de messagerie 40 428 -388
Voyages 65.688 16.644 +49.044
Voyages a titre professionnel 2.956 644 +2.312
Voyages a titre personnel 62.732 16.000 +46.732
Constructions 2.765 3.064 -299
Services d'assurance et de pension 1.006 1394 -388
Services financiers 388 459 -
Frais pour usage de la propriété intellectuelle n.i.a. 44 1.238 -1.194
Services de télécommunications, d'informatique et d'information 14.618 5.878 +8.740
Autres services aux entreprises 34.762 11.305 +23.457
Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs 1.07 659 +412
Biens et services des administrations publiques n.i.a. 3.089 6.551 -3.462
REVENU PRIMAIRE 6.732 18.480 -11.748
Revenus des investissements 6.541 18.403 -1.862
Investissements directs 2.258 8731 -6.473
Investissements de portefeuille 5 4.274 -4.269
Autres investissements 4 5398 -5.394
Avoirs de réserve 4.274 - +4.274
Autres revenus primaires 191 71 +114
REVENU SECONDAIRE 75.618 4.415 +71.203
Publics 584 440 +144
Privés 75.034 3.975 +71.059
SOLDE DU COMPTE DESTRANSACTIONS COURANTES 475.638 507.646 -32.008

COMPTE DE CAPITAL - - -
Capacité (+) / besoin (-) de financement -32.008

Acquisition Accroissement
COMPTE FINANCIER nette net des Solde
d’avoirs engagements

INVESTISSEMENTS DIRECTS 6.199 30.031 -23.832
Actions et parts de fonds de placement 3.979 15.301 -11.322
Instruments de dette 2.220 14.730 -12.510
INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE 4318 33.573 -29.255
Actions et parts de fonds de placement 1.039 -759 +1.798
Titres de créance 3.279 34.332 -31.053
DERIVES FINANCIERS -1.387 -985 -402
AUTRES INVESTISSEMENTS 1.409 9.889 -8.480
Autres participations 223 - +223
Numéraire et dépdts -1.488 -7.916 +6.428
Préts 1 4.660 -4.659
Systémes d'assurances, de pensions et de garanties standard -154 36 -190
Crédits commerciaux et avances 2.827 13.109 -10.282
AVOIRS DE RESERVE 46.859 - +4,6.859
TOTAL DES CHANGEMENTS DES AVOIRS/ENGAGEMENTS 57.398 72.508 -15.110
Capacité (+) / besoin (-) de financement -15.110
Erreurs et omissions nettes +16.898
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POSITION EXTERIEURE GLOBALE DU MAROC
FIN JUIN 2026*

*Données provisoires (en millions de dirhams)

RUBRIQUES Actif Passif Solde
Investissements directs 118.270,3 772.6188  -654.3485
Titres de participation et parts de fonds communs de placement 81.078,1 651.381,2 -570.303,1
Investisseur direct dans des entreprises d'investissement direct (EID) 81.078,1 651.381,2 -570.303,1
Instruments de dette 37.192,2 121.237,6 -84.045,4
Créances de l'investisseur direct sur les EID 37.192,2 121.237,6 -84.045,4
Investissements de portefeuille 32.755,7 233.957,0 -201.201,3
Titres de participation et parts de fonds communs de placement 13.921,3 483250 -34.403,7
Institutions de dépéts autres que la banque centrale 1.098,0 17.552,2 -16.454,2
Autres secteurs 12.823,3 30.772,8 -17.949,5
Autres sociétés financiéres 4.357.7 5.9186 -1.560,9
Sociétés non financiéres, ménages et ISBLSM 84656 24.854,2 -16.388,6
Titres de créance 18.834,4 185.632,0 -166.797.6
Institutions de dépéts autres que la banque centrale 17.456,4 - +17.456,4
Administrations publiques - 115.628,0 -115.628,0
Autres secteurs 1.378,0 70.004,0 -68.626,0
Autres sociétés financiéres 13687 - +13687
Sociétés non financiéres, ménages et [SBLSM 9.3 70.004,0 -69.994,7
Dérivés financiers (autres que réserves) et stock-options des employés 3625 2823 +80,2
Autres investissements 15.144,2 533.037,5 -417.893.3
Autres titres de participation 6.021,2 - +6.021,2
Numéraire et dépots 80.882,3 45.859,3 +35.023,0
Banque centrale 913,4 4.136,3 -3.222,9
Institutions de dépéts autres que la banque centrale 77.430,6 41.723,0 +35.707,6
Autres secteurs 25383 - +2.5383
Autres sociétés financiéres 403 - +40.3
Sociétés non financiéres, ménages et ISBLSM 24980 - +2.498,0
Préts 6486 399.850,7 -399.202,1
Banque centrale - - -
Institutions de dépots autres que la banque centrale 648,6 9.366,4 -8.717,8
Administrations publiques - 215.716,0 -215.716,0
Autres secteurs - 174.768,3 -174.768,3
Autres sociétés financiéres - 580,0 -580.0
Sociétés non financiéres, ménages et ISBLSM - 174.188,3 -174.188.3
Systemes d'assurances, de pensions et de garanties standard 4.046,9 3.139,0 +907.,9
Crédits commerciaux et avances 23.545,2 66.042,2 -42.497,0
Autres secteurs 23.545,2 66.042,2 -42.4917,0
Sociétés non financiéres, ménages et [SBELSM 235452 66.042.2 -42.497.0
Autres comptes a recevoir / a payer - 70,0 -70,0
Autres secteurs - 70,0 -70,0
Sociétés non financiéres, ménages et ISBLSM - 70,0 -70,0
Droits de tirage spéciaux (allocations) - 18.076,3 -18.076,3
Avoirs de réserve 497.338,7 - +497.338,7
Or monétaire 26,9265 +26.926,5
Droits de tirage spéciaux 18.779.4 +18.779.4
Position de réserve au FMI 19123 +1.912,3
Autres avoirs de réserve 449.720,5 +449.720,5
TOTAL DES ACTIFS/PASSIFS 763.871,4  1539.8956  -776.024,2
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