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NOTE DE PRESENTATION

La balance des paiements du Maroc est établie au titre du
premier semestre de /’année 2019 selon la méthodologie internationale
préconisée par la sixieme édition du manuel de la balance des paiements
et de la position extérieure globale du FMI publié en 2009.

Ce cadre de référence tracé par le FMI introduit des
changements importants dans la présentation de cette balance qui
concernent principalement les comptes des biens et services.

Au niveau des biens, ces changements ont porté d’une part,
sur ’adoption du systeme du Commerce général pour [’enregistrement des
transactions sur biens et d’autre part, SUr [’exclusion des marchandises
faisant [’objet de travaux a facon sans qu’il y ait transfert de propriété
entre résidents et non-résidents.

Les frais correspondant aux services de transformation sont
enregistrés dans une nouvelle rubrique du compte des services, lequel est
détaillé selon les douze rubriques recommandées par la sixieme édition du
manuel.

Par ailleurs, le compte financier décrit les comportements
d’investissement et de financement des résidents vis-a-vis des non
résidents. Les opérations financiéres sont enregistrées en termes des flux
nets des avoirs et engagements: «Acquisition nette d’avoirsy et
«Accroissement net des engagements» et non plus en débit et crédit. La
ventilation fonctionnelle du compte financier est maintenue et inclut une
rubrique séparée pour le suivi des dérivés financiers.

Une note méthodologique reprenant en détail 1’ensemble des
rubriques ainsi que les changements apportés par la sixieme édition du
manuel du FMI est publiée sur le site Internet de ['Office des Changes
(www.oc.gov.ma) qui comporte également les données actualisees de cette
balance et les résultats mensuels des échanges extérieurs.



http://www.oc.gov.ma/
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BALANCE DES PAIEMENTS - PREMIER SEMESTRE 2019*

* Données provisoires (en millions de dirhams)
COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES Crédit Débit Solde
BIENS ET SERVICES 211049,7 266 033,1 -54 983,4
BIENS 125 224,0 218 885,0 -93 661,0
Marchandises générales 125007,0 218 738,8 -93731,8
Exportations nettes du négoce 165,0 - +165,0
Or non monétaire 52,0 146,2 -94,2
SERVICES 85 825,7 47 148,1 +38 677,6
Services de fabrication fournis sur des intrants physiques
détenus par des tiers 7937,0 13,0 +7924,0
Services d’entretien et de réparation n.i.a. 1847,4 515,0 +1332,4
Transports 17 259,4 20545,9 -3286,5
Transports maritimes 5611,9 13445,6 -7833,7
Transports aériens 8756,5 50370 +3719,5
Autres transports 28579 2034,0 +823,9
Services postaux et de messagerie 331 29,3 +3,8
Voyages 32762,0 9381,2 +23 380,8
Voyages a titre professionnel 1474,3 854,3 +620,0
Voyages a titre personnel 312877 8526,9 +22 760,8
Constructions 1519,7 1552,4 -32,7
Services d’assurance et de pension 466,7 285,7 +181,0
Services financiers 411,9 636,8 -224,9
Frais pour usage de la propriété intellectuelle n.i.a. 37,3 652,9 -615,6
Services de télécommunications, d’informatique et d’informatio 7750,7 1421,8 +6328,9
Autres services aux entreprises 12910,4 6755,3 +6 155,1
Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs 617,8 188,6 +429,2
Biens et services des administrations publiques n.i.a. 2305,4 5199,5 -2894,1
REVENU PRIMAIRE 2956,4 12 282,0 -9325,6
Revenus des investissements 2 866,4 12 266,1 -9399,7
Investissements directs 19730 8014,7 -6041,7
Investissements de portefeuille 7.9 1602,3 -1594,4
Autres investissements 26,8 2649,1 -2622,3
Avoirs de réserve 858,7 - +858,7
Autres revenus primaires 90,0 15,9 +74,1
REVENU SECONDAIRE 38 370,4 3308,7 +35061,7
Publics 699,0 541,2 +157,8
Privés 37671,4 2767,5 +34.903,9
SOLDE DU COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES 252 376,5 281 623,8 -29247,3
COMPTE DE CAPITAL - - -
Capacité (+) / besoin (-) de financement -29247,3
. Accroissement
COMPTE FINANCIER Acquisition "+ des Solde
nette d’avoirs
engagements
INVESTISSEMENTS DIRECTS 4181,0 7984,0 -3803,0
Actions et parts de fonds de placement 4116,0 6536,0 -2420,0
Instruments de dette 65,0 1448,0 -1383,0
INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE 224,5 -6,2 +230,7
Actions et parts de fonds de placement 214,8 1033,0 -818,2
Titres de créance 9,7 -1039,2 +1048,9
DERIVES FINANCIERS -1504,0 -1334,2 -169,8
AUTRES INVESTISSEMENTS -2733,6 16 228,7 -18 962,3
Autres participations 70,6 - +70,6
Numéraire et dépots -1473,6 3574,9 -5048,5
Préts - 9884,7 -9884,7
Crédits commerciaux et avances -1330,6 2769,1 -4099,7
Autres comptes a recevoir/a payer - - -
AVOIRS DE RESERVE 2228,2 - +2228,2
TOTAL DES CHANGEMENTS DES AVOIRS/ENGAGEMENTS 2396,1 22872,3 -20476,2
Capacité (+) / besoin (-) de financement -20476,2
Erreurs et omissions nettes +8771,1
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COMMERCE DE BIENS

Commerce de biens

MDH
Janv-Juin EVOLUTION
2018* 2019+ MDH %o

|[EXPORTATIONS FAB | 121256 |125224 | +3968 | +33
[IMPORTATIONS FAB | 211263 |218885 | +7622 | +36

|SOLDE | 90007 |-93661 | -3654 | +4.1
* Chiffres actualisés
®* Chiffres provisoires
230
= 200
= 130
z 100
R
g 0
5 il
100 Janv-Tuin "'I} Janv-Juin "'I}l
mExportations FAE ~ wImportationsFAE  mSolde

* Chiffres actualizés
¥ Chiffres provisoires

NB :

Les échanges de biens dans la balance des paiements
comportent les données des importations et des
exportations exprimées FAB et compilées
conformément a la sixieme édition du manuel du FMI.
Il s’agit des données du commerce extérieur
établies selon le systeme du commerce général
diminuées des transactions ne donnant pas lieu au
changement de la propriété économique des
marchandises et augmentées des opérations de négoce
international.
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COMMERCE DE SERVICES

Commerce de services

Mds DH
o0
MDH
Janv-Juin EVOLUTION m
2018*  2019** | MDH % -
|[EXPORTATIONS | 83685 | 85826 || +2141 [ +26
|IMPORTATIONS | 48031 | 47148 | -882 [ -18 0
|SOLDE | +35655 [ +38678 | +3023 | +85 .
* Chiffres actualisés
** Chiffres provisoires -10 Jar-Juin 2018* Janv-Juin 2019**
W Exportations M Importations W Solde
* Chiffres actualisés
** Chiffres provisoires

Importations de services

MDH
Janv-Juin Evolution
Categories de services 2018  2019** | MDH %
E;W;Z:sﬁ i;:sfabncauon fournis sur des intrants physiques détenus 14 13 1 71
|Services d"entretien et de réparation n.ia. | 388 | 515 || +127 |+327
[Transports | 19620 | 20546 || +926 || +47
[Voyages | 8716 | 9381 | +665 | +7.6
[Constructions | 3203 || 1552 || -1740 | -529
[Services d"assurance et de pension | 227 || 286 || +59 ||+257
[Services financiers | 431 | 637 || +206 |+477
|Frais pour usage de la propriété intellectuelle nia. | 706 | 653 | -53 | -7.6
|Services de télécommunications, d'informatique et d'information | 1331 | 1422 | +91 [ +6.8
|Autres services aux entreprises | 6 802 | 6 735 | -47 | -0,7
|Smfices personnels, culturels et relatifs aux loisirs | 209 | 189 | =20 | 9.5
|Bie:ns et services des administrations publiques nia. | 6294 | 5200 | -1 094 | -174
|TOTAL | 48031 | 47148 || 882 | 18
* Chiffres actualisés
*# Chiffres provisaires

NEB: Classification type des services préconisée parla féme édition du manuel du FMI
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Exportations de services
MDH
Catégories de services Janv-Juin Evolution
2018+ 2019+* MDH %
s::;:;i;fabﬂcaﬁon fournis sur des intrants physiques détenus g 184 7937 947 30
|Services d’entretien et de réparation n.ia. | 1462 | 1847 | +386 |+264
[Transports | 17180 || 17259 | +80 | +05
[Voyages | 31442 || 32762 | +1320 |+42
|Constructions | 2662 | 1520 | -1143 |-429
|Sm’ices d assurance et de pension | 523 | 467 | -56 | -10.7
[Services financiers | 309 | 412 | +103 [+335
|Frai5 pour usage de la propriété intellectuelle nia. | 29 | 37 | +2 | 30,0
|Sm’ices de télécommunications, d informatique et d*information | 8202 | 7 751 | -452 | 55
| Autres services aux entreprises | 9985 | 12010 | +2925 [+293
|Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs | s10 | 618 | +108 [+21.1
|Biens et services des administrations publiques nia | 3198 | 2305 | -893 | 279
|TOTAL | 83685 | 85826 | +2141 | +2,6
* Chiffres actualisés
*#* Chiffres provisoires
NB: Classification type des services préconisée parla 6éme édition du manuel du FMI
Balance voyages
MDH

‘ ‘ Janv-Juin EVOLUT® 19/18

2015 2016 2017 2018+ 2019+ | MDH %
RECETTES | 25395 | 26422 | 27294 | 31442 | 32762 | +1320 | +42
IDEPENSES | 6170 | 6530 | 8197 | 8716 | 9381 | +665 | +7.6
'SOLDES | +19225 | +10802 | +10007 | +22726 | +23381 | +655 | +2.9
* Chiffres actualisés

¥ Chiffres provisoites
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‘ Evolution mensuelle des recettes voyages

MDH

‘ Janv-Juin EVOLUTION

2018* 2019** MDH %
[JANVIER | 6260 | 5884 | -377 | 60
IFEVRIER | 4535 | 4446 | -8 | 19
IMARS | 5369 | 5879 | +510 | +95
IAVRIL | 6164 | 6465 | +301 | +49
IMAI | 5207 | 518 | -19 | -04
[JUIN | 3907 | 4900 | +992 | +254
ITOTAL | 31442 | 32762 | +1320 | +4.2

* Chiffres actualisés

** Chiffres provisoires

Evolution des principales catégories des dépenses voyages

‘ Janv-Juin 2018* Janv-Juin 2019** EVOLUTION
MDH  Part% | MDH  Part% | MDH %
[TOURISME | 4178 | 48 | 4709 | 50 | +531 | +127
[FRAIS DE SCOLARITE | 2030 | 23 [ 2209 | 25 | +269 | +132
IPELERINAGEETOMRA | 1387 | 16 | 1232 | 13 | -155 | -112
IVOYAGESD'AFFAIRES | 650 | 7 | 707 | 8 | +57 | 88
[STAGES ET MISSIONS | 176 | | 147 | 2 | 29 [ -162
[SOINS MEDICAUX | 48 | 1 | 51 | 1 | +4 | +74
[AUTRES | 248 | 3 | 236 | 3 | -13 | 51
[TOTAL | 8716 | 100 | 9381 | 100 | 665 | +76

* Chiffres actualisés
** Chiffres provisoires
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TRANSFERTS COURANTS

Evolution des recettes MLR.E
MDH
Janv-Juin
2015 2016 2017 2018+ 2019++
IMONTANTSENMDH | 28057 | 29368 | 20509 | 31856 | 300932
IVARIATIONENMDH | 1512 | 1310 | 141 | 2347 | -924 |
VARIATIONEN% | +57 | +47 | +05 | +80 [ -29 |
* Chiffres actualisés
*#* Chiffres provisoires

| Evolution mensuelle des recettes M.R.E

MDH

’ Janv-Juin EVOLUTION
2018* 2019** MDH %

|JANVIER | 5919 | 5414 | -505 | -85
IFEVRIER | 4706 | 4540 | -166 | 35
IMARS | 5378 | 5200 | -78 | 15
|AVRIL | 5137 | 5320 | +184 | +36
IMAI | 5637 | 5329 | -308 | 55
[JUIN | 5080 | 5030 | -5 | -10
ITOTAL | 31856 | 30932 | 924 | 2,9

* Chiffres actualisés
** Chiffres provisoires
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Recettes M.R.E par pays*
Janv-Juin 2019

‘ PAYS MONI\;Q':IT EN - IpART EN %
IFRANCE | 10421 | 337
|IARABIE SAOUDITE | 2 645 | 86
|ESPAGNE | 2 549 | 82
ITALIE | 2503 I
[EMIRATS ARABES UNIS| 2 406 |78
[ETATS-UNIS | 1902 | 61
IBELGIQUE | 1501 |49
|ALLEMAGNE | 1039 | 34
IROYAUME-UNI | 930 | 30
IPAYS-BAS | 865 | 28
IQATAR | 623 |20
[KOWETT | 556 |18
|CANADA | 458 |15
SUISSE | 455 [ 15
|IOMAN | 145 | 05
ICOTE D'IVOIRE | 135 | 04
IBAHREIN | 132 | 04
|SUEDE | 117 | 04
INORVEGE | 104 [ 03
ITURQUIE | 103 |03
|AUTRES PAYS | 1342 |43
ITOTAL | 30 932 | 100

* Chiffres provisoires
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INVESTISSEMENTS DIRECTS ETRANGERS AU MAROC

En millions de dirhams

Titres de participation +6 009 +4 892 -1117 -18,6
Bénéfices réinvestis +1320 +1 644 +324 +24,5
Instruments de dette +2 980 +1 448 -1532 -51,4

e e ] e | e | o0

*Chiffres provisoires

N w B~

en milliardsdedirhams

[N

Janv-Juin 2018* Janv-Juin 2019*

M Titres de participation M Bénéfices réinvestis B Instruments de dette

*Chiffres provisoires
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Flux net des investissements directs étrangers au Maroc

répartition par pays de provenance

En millions de dirhams

Janv-Juin 2018* Janv-Juin 2019* EVOLUTION
PAYS
MDH %o MDH % MDH %%
France +1263 +122 +2627 +32.9 +1 364 -
Espagne +088 +2.6 +870 +10.9 -118 -119
Luxembourg +1 020 +10,6 +788 +0.9 -302 217
Emirats Arabes Unis +602 +3.8 +592 +8.7 +20 +13,0
Belzique +462 +4.3 +464 +3.8 +2 +H.4
Danemark +1 390 +15.4 +415 +32 -1173 -13.9
Qatar +340 +3.3 +304 +4.0 +34 +15.9
Canada +45 +H4 +335 +42 +190 -
Etats-Unis +432 +2 +208 +3.7 -134 -310
Allemagne +172 +.7 +200 +3.6 +118 +58.6
Chypre +387 +3.8 +2534 +32 -133 -34.4
Jordanie -1 0.1 +204 +2.6 +213 -
Pays Bas -69 0.7 +184 +2.3 +233 -
Irlande +323 +3.1 +142 +1.3 -381 -128
Hong Kong +7 Hl.1 +113 +14 +108 -
Cote divoire -6 0.1 +02 +12 +93 -
Japon +74 H).7 +79 +10 +3 +5.8
Arabie Saoudite +340 +3.3 +56 +H).2 274 -B0.6
Maurice -16 02 +Hi0 +0.3 +76 -
Italie +70 H.7 +38 +),7 -12 -17.1
Singapour +119 +.2 +33 .7 -6 -33.3
Tunisie +42 +.4 +28 +0.4 -14 =333
Chine +34 H.3 +27 +H03 7 -20.6
Inde +230 +23 +26 +0.3 -213 -89.1
Liban +11 +.1 +21 +0.3 +10 +20.9
Pakistan +19 +H)2 +20 +0.2 +1 +3.3
Portugzal +78 +).8 +19 +02 -39 -136
Australie +10 H.1 +17 +02 +7 +70,0
Autriche +15 +.1 +16 +02 +1 +Hi.7
Foumanie -13 -0.1 +15 +0.2 +30 -
Pologne +40 +H.4 +9 +.1 -3l -17.3
Gabon +47 +H.3 +7 +0,1 -40 -85.1
Ezypte +10 H.1 +3 +,1 5 -50,0
Monaco -10 0.1 +4 - +14 -
République de Corée =31 -0.3 +2 - +33 -
Grece +2035 +2.0 - - =203 -100.0
Oman +10 +.1 - - -10 -100.0
Guinée-Bissau - - -11 0.1 -11 -
Iles Caimanes -19 02 -18 02 +1 +3.3
Suisze +i8 H.7 -il 0.6 -112 -
Turquie +20 +H)2 47 0.6 -47 -
Bahrein -56 0.5 -49 0.6 +7 +12.5
Suede 57 0.6 -58 0.7 -1 -1.8
Sénégal -12 0.1 -39 0.7 47 -
Malte +432 +i.1 -104 -3 -736 -
Foweit -163 -6 -173 22 -10 -6.1
Grande Bretagne +746 +12 -198 -25 -044 -
Autres pays +66 +H.6 +51 +H.6 -15 227
TOTAL +10 309 ‘ +100.0 ‘ +7984 ‘ +100.0 ‘ 2325 22,6

*Chiffres provisoires
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INVESTISSEMENTS DIRETCS MAROCAINS A L’ETRANGER

En millions de dirhams

Titres de participation +2 064 +3 240 +1176 +57,0
Bénéfices réinvestis +225 +876 +651 -
Instruments de dette +211 -69,2

*Chiffres provisoires

]

[

en milliardsde dirhams

larm-Juin 2018* Jarn-Juin 2019+
mTitres de participation W Bénéfices réinvestis W Instruments de dette
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En millions de dirhams

Luxembourg +17 +1220 +20 +1203 -
Emirats Arabes Unis +1191 +47,6 +748 +1':',‘JI 443 -37.2
Pays Bas +307 +12.3 +301 +12.0 +194 +532
France -114 446 +446 +10,7 +360 -
Tchad +7 +0.3 +152 +3.6 +143 -
Sénégal +22 +0.9 +134 +32 +112 -
Burkina Faso -3 02 +127 +3.0 +132 -
Cate drvoire +235 +04 +117 +28 -118 =502
Egypte +181 +72 +109 +2.6 -2 398
Etats-Unis +22 +0.9 +104 +23 +82 -
Maurice +69 +2.8 +84 +20 +13 +21.7
Grande Bretagne +63 +2.3 +77 +1.8 +14 +222
Guinée +34 +34 +70 +1.7 -14 -16.7
Cameroun +13 +H.6 +63 +1.6 +30 -
Gabon +27 +1.1 +48 +1.1 +21 +718
Espagne +27 +1.1 +44 +1.0 +17 +63.0
Belzique +10 +H4 +42 +1.0 +32 -
Bénin 45 -1.8 +22 +).3 +57 -
Mali +141 +3.6 +21 +0.3 -120 -85.1
Guinée Bissau +12 +H.3 +21 +0,3 +0 +73.0
Tunisie +13 +H0.3 +18 +H) 4 +5 +38.3
Togo +0 +04 +17 +0.4 +3 +33.9
Madagascar +2 +0.1 +13 +H) 4 +13 -
Tanzanie +3 +H2 +11 +0,3 +6 -
Danemark -1 - +10 +i2 +11 -
République Centrafricaine +40 +1.6 +8 +).2 -32 -20.0
Mauritanie +11 +H4 +4 +,1 -7 £3.6
Congo -14 0.6 +4 +,1 +13 -
Arabie Saoudite +70 +28 +3 +,1 67 057
Liban +01 +3.6 - - 21 -100,0
Nigéria +35 +14 - - =35 -100,0
Autriche +29 +12 - - -29 -100,0
Italie +13 +H0.3 - - -13 -100,0
Niger -17 0.7 -13 0.3 +4 +23.3
Ghana +12 +H0.3 -33 0.8 A7 -
Suisze 83 34 45 -1.1 +40 +47.1
Autres pays +21 +0.8 +32 +0.8 +11 +524
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