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NOTE DE PRESENTATION 

 

La balance des paiements du Maroc est établie au titre du 

premier semestre de l’année 2019 selon la méthodologie internationale 

préconisée par la sixième édition du manuel de la balance des paiements 

et de la position extérieure globale du FMI publié en 2009. 

 

Ce cadre de référence tracé par le FMI introduit des 

changements importants dans la présentation de cette balance qui 

concernent principalement les comptes des biens et services. 

 

Au niveau des biens, ces changements ont porté d’une part, 

sur l’adoption du système du Commerce général pour l’enregistrement des 

transactions sur biens et d’autre part, sur l’exclusion des marchandises 

faisant l’objet de travaux à façon sans qu’il y ait transfert de propriété 

entre résidents et non-résidents. 

 

Les frais correspondant aux services de transformation sont 

enregistrés dans une nouvelle rubrique du compte des services, lequel est 

détaillé selon les douze rubriques recommandées par la sixième édition du 

manuel. 

 

Par ailleurs, le compte financier décrit les comportements 

d’investissement et de financement des résidents vis-à-vis des non 

résidents. Les opérations financières sont enregistrées en termes des flux 

nets des avoirs et engagements : «Acquisition nette d’avoirs» et 

«Accroissement net des engagements» et non plus en débit et crédit. La 

ventilation fonctionnelle du compte financier est maintenue et inclut une 

rubrique séparée pour le suivi des dérivés financiers. 

 

Une note méthodologique reprenant en détail l’ensemble des 

rubriques ainsi que les changements apportés par la sixième édition du 

manuel du FMI est publiée sur le site Internet de l’Office des Changes 

(www.oc.gov.ma) qui comporte également les données actualisées de cette 

balance et les résultats mensuels des échanges extérieurs. 

 

http://www.oc.gov.ma/
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 * Données provisoires (en millions de dirhams)

COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES Crédit Débit Solde

BIENS ET SERVICES 211 049,7 266 033,1 -54 983,4

BIENS 125 224,0 218 885,0 -93 661,0

Marchandises générales 125 007,0 218 738,8 -93 731,8

Exportations nettes du négoce 165,0 -     +165,0

Or non monétaire 52,0 146,2 -94,2

SERVICES 85 825,7 47 148,1 +38 677,6

Services de fabrication fournis sur des intrants physiques 

détenus par des tiers 7 937,0 13,0 +7 924,0

Services d’entretien et de réparation n.i.a. 1 847,4 515,0 +1 332,4

Transports 17 259,4 20 545,9 -3 286,5

Transports maritimes 5 611,9 13 445,6 -7 833,7

Transports aériens 8 756,5 5 037,0 +3 719,5

Autres transports 2 857,9 2 034,0 +823,9

Services postaux et de messagerie 33,1 29,3 +3,8

Voyages 32 762,0 9 381,2 +23 380,8

Voyages à titre professionnel 1 474,3 854,3 +620,0

Voyages à titre personnel 31 287,7 8 526,9 +22 760,8

Constructions 1 519,7 1 552,4 -32,7

Services d’assurance et de pension 466,7 285,7 +181,0

Services financiers 411,9 636,8 -224,9

Frais pour usage de la propriété intellectuelle n.i.a. 37,3 652,9 -615,6

Services de télécommunications, d’informatique et d’information 7 750,7 1 421,8 +6 328,9

Autres services aux entreprises 12 910,4 6 755,3 +6 155,1

Services personnels, culturels et relatifs aux loisirs 617,8 188,6 +429,2

Biens et services des administrations publiques n.i.a. 2 305,4 5 199,5 -2 894,1

REVENU PRIMAIRE 2 956,4 12 282,0 -9 325,6

Revenus des investissements 2 866,4 12 266,1 -9 399,7

Investissements directs 1 973,0 8 014,7 -6 041,7

Investissements de portefeuille 7,9 1 602,3 -1 594,4

Autres investissements 26,8 2 649,1 -2 622,3

Avoirs de réserve 858,7 -     +858,7

Autres revenus primaires 90,0 15,9 +74,1

REVENU SECONDAIRE 38 370,4 3 308,7 +35 061,7

Publics 699,0 541,2 +157,8

Privés 37 671,4 2 767,5 +34 903,9

SOLDE DU COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES 252 376,5 281 623,8 -29 247,3

COMPTE DE CAPITAL -     -     -     

Capacité (+) / besoin (–) de financement -29 247,3

COMPTE FINANCIER
Acquisition 

nette d’avoirs

Accroissement 

net des 

engagements

Solde

INVESTISSEMENTS DIRECTS 4 181,0 7 984,0 -3 803,0

Actions et parts de fonds de placement 4 116,0 6 536,0 -2 420,0

Instruments de dette 65,0 1 448,0 -1 383,0

INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE 224,5 -6,2 +230,7

Actions et parts de fonds de placement 214,8 1 033,0 -818,2

Titres de créance 9,7 -1 039,2 +1 048,9

DÉRIVÉS FINANCIERS -1 504,0 -1 334,2 -169,8

AUTRES INVESTISSEMENTS -2 733,6 16 228,7 -18 962,3

Autres participations 70,6 -     +70,6

Numéraire et dépôts -1 473,6 3 574,9 -5 048,5

Prêts -     9 884,7 -9 884,7

Crédits commerciaux et avances -1 330,6 2 769,1 -4 099,7

Autres comptes à recevoir/à payer -     -     -     

AVOIRS DE RÉSERVE 2 228,2 -     +2 228,2

TOTAL DES CHANGEMENTS DES AVOIRS/ENGAGEMENTS 2 396,1 22 872,3 -20 476,2

Capacité (+) / besoin (–) de financement -20 476,2

Erreurs et omissions nettes +8 771,1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BALANCE DES PAIEMENTS – PREMIER SEMESTRE 2019* 



  

Balance des paiements – Premier semestre 2019 8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

Balance des paiements – Premier semestre 2019 9 

 

 

 
COMMERCE DE BIENS 

 
 

 
 

NB :  
 

Les échanges de biens dans la balance des paiements 

comportent les données des importations et des 

exportations exprimées FAB et compilées 

conformément à la sixième édition du manuel du FMI. 

Il s’agit des données du commerce extérieur 

établies selon le système du commerce général 

diminuées des transactions ne donnant pas lieu au 

changement de la propriété économique des 

marchandises et augmentées des opérations de négoce 

international. 
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COMMERCE DE SERVICES 
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MDH

EVOLUTION

2018* 2019** MDH %

JANVIER 6 260 5 884 -377 -6,0 

FÉVRIER 4 535 4 446 -88 -1,9 

MARS 5 369 5 879 +510 +9,5 

AVRIL 6 164 6 465 +301 +4,9 

MAI 5 207 5 188 -19 -0,4 

JUIN 3 907 4 900 +992 +25,4 

TOTAL 31 442 32 762 +1 320 +4,2 

* Chiffres actualisés

** Chiffres provisoires

Evolution mensuelle des recettes voyages

Janv-Juin

Janv-Juin 2019** EVOLUTION

 MDH Part %  MDH Part % MDH %

TOURISME 4 178 48 4 709 50 +531 +12,7

FRAIS DE SCOLARITE 2 030 23 2 299 25 +269 +13,2

PELERINAGE ET OMRA 1 387 16 1 232 13 -155 -11,2

VOYAGES D' AFFAIRES 650 7 707 8 +57 8,8

STAGES ET MISSIONS 176 2 147 2 -29 -16,2

SOINS MEDICAUX 48 1 51 1 +4 +7,4

AUTRES 248 3 236 3 -13 -5,1

TOTAL 8 716 100 9 381 100 665 +7,6 

* Chiffres actualisés

** Chiffres provisoires

Evolution des principales catégories des dépenses voyages

Janv-Juin 2018*
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TRANSFERTS COURANTS 

MDH

EVOLUTION

2018* 2019** MDH %

JANVIER 5 919 5 414 -505 -8,5 

FÉVRIER 4 706 4 540 -166 -3,5 

MARS 5 378 5 299 -78 -1,5 

AVRIL 5 137 5 320 +184 +3,6 

MAI 5 637 5 329 -308 -5,5 

JUIN 5 080 5 030 -50 -1,0 

TOTAL 31 856 30 932 -924 -2,9 

* Chiffres actualisés

** Chiffres provisoires

Evolution mensuelle des recettes M.R.E

Janv-Juin



  

Balance des paiements – Premier semestre 2019 16 

 

  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

FRANCE 10 421 33,7

ARABIE SAOUDITE 2 645 8,6

ESPAGNE 2 549 8,2

ITALIE 2 503 8,1 

ÉMIRATS ARABES UNIS 2 406 7,8

ÉTATS-UNIS 1 902 6,1

BELGIQUE 1 501 4,9

ALLEMAGNE 1 039 3,4

ROYAUME-UNI 930 3,0 

PAYS-BAS 865 2,8

QATAR 623 2,0

KOWEÏT 556 1,8

CANADA 458 1,5

SUISSE 455 1,5 

OMAN 145 0,5

CÔTE D'IVOIRE 135 0,4

BAHREÏN 132 0,4

SUÈDE 117 0,4

NORVÈGE 104 0,3 

TURQUIE 103 0,3

AUTRES PAYS 1 342 4,3

TOTAL 30 932 100

* Chiffres provisoires

Recettes M.R.E par pays*

PAYS
MONTANT EN 

MDH
PART EN %

Janv-Juin 2019
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INVESTISSEMENTS DIRECTS ÉTRANGERS AU MAROC 

En millions de dirhams

EVOLUTION

MDH %

Titres de participation +6 009 +4 892 -1 117 -18,6

Bénéfices réinvestis +1 320 +1 644 +324 +24,5

Instruments de dette +2 980 +1 448 -1 532 -51,4

TOTAL +10 309 +7 984 -2 325 -22,6

*Chiffres provisoires

NATURE D'OPERATION
Janv-Juin 

2018* 

Janv-Juin 

2019* 

Flux net des investissements directs étrangers au Maroc

 répartition par nature d'operation

En millions de dirhams

*Chiffres provisoires

Répartition du flux net des investissements directs étrangers par nature d'opération

 1

 2

 3

 4

 5

 6

 7

Janv-Juin 2018* Janv-Juin 2019*

en
 m

il
li

ar
d

s 
d

e 
d

ir
h

a
m

s

Titres de participation Bénéfices réinvestis Instruments de dette
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INVESTISSEMENTS DIRETCS MAROCAINS À L’ÉTRANGER 

En millions de dirhams

EVOLUTION

MDH %

Titres de participation +2 064 +3 240 +1 176 +57,0

Bénéfices réinvestis +225 +876 +651 -

Instruments de dette +211 +65 -146 -69,2

TOTAL +2 500 +4 181 +1 681 +67,2

*Chiffres provisoires

NATURE D'OPERATION
Janv-Juin 

2018* 

Janv-Juin 

2019* 

Flux net des investissements directs marocains à l'étranger 

répartition par nature d'opération
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