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@ Office des Changes IMEE Novembre 2025

ECHANGES COMMERCIAUX DE MARCHANDISES

Hausse des importations de biens Taux de couverture

B Importations Exportations Soldes (+9'2% ou +63.200MDH): 752.349MDH
a fin novembre 2025 contre
1.000.000 689.149MDH une année auparavant. Le taux de couverture perd 4,1 points.
752.349
800.000 676.452 51709 689.149

Hausse du déficit commercial de 20,4%
(-328.808MDH a fin novembre 2025

Augmentation des exportations (+1,8%
600.000 475,678 ou +7.392MDH): 423.541MDH contre .
303,563l 392.871 [ 416.149 [l 423.541  416.149MDH 3 fin novembre 2024, Janvier - novembre 2025
contre -272.999MDH un an

400.000 292.749
200.000

auparavant).
-200.000 .182.929 Toutes les données du commerce extérieur sont Janvier - novembre 2024 e
-400.000 .282.885 -258.839 .272.999 -328.808 élaborées sur la base des déclarations
2021 2022 2023 2024 2025 douaniéres.

Janvier - novembre

ECHANGES DE SERVICES

Importations de services

Importations de services: +7,8% ou
+7,8% +10.109MDH.

B Importations Exportations Soldes

350.000 Exportations de services: +11,4% ou
300,000 256.546 285.907 +29.361MDH.
250.000
& 200.000
147.009

E 150.000 128.789 127.757 138.898 . .

& Solde Excédent de la balance des services en
100.000 ® accroissement de +15,1% ou
50.000 +15,1% +19.252MDH (+147.009MDH contre

+127.757MDH a fin novembre 2024).

2024 2025

Janvier - novembre

M Recettes Dépenses Soldes

Recettes Voyages 124.141MDH & fin novembre 2025, 20, M 32.535
o contre 104.548MDH a fin novembre "422.506
+18,7% 2024 (+19.593MDH).
84.330
2022 17.583
o +66.747
Dépenses Voyages 30.152MDH & fin novembre 2025, § I 9.999
5 contre 26.763MDH un an auparavant 2 2023 24.772 ’
+12,7% (+3.389MDH). 3 +75.227
s 104.548
2024 26.763
+77.785
Solde +93.989MDH A fin novembre 2025, 124141
- | .
+20’8% contre +77.785MDH un an auparavant 2025 30.152
(+16.204MDH). +93.989
20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000
En MDH
Source : Office des Changes MDH : Million de dirhams Www.oc.gov.ma !
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En MDH

@ Office des Changes

IMEE

Novembre 2025

RECETTES DES MAROCAINS RESIDANT A L'ETRANGER (MRE)

113.000

108.000

103.000

98.000

93.000

88.000

88.563
83.000

2021 2022

101.036

111.533
109.809

105.699

2023 2024 2025

Janvier - novembre

Les transferts de fonds

effectués par les
Marocains  Résidant a
I'Etranger ont atteint
111.533MDH contre

109.809MDH a fin
novembre 2024.

INVESTISSEMENTS DIRECTS ETRANGERS

Recettes IDE

+25,9%

Dépenses IDE

+38,5%

Flux net IDE

+16,4%

Recettes* IDME

-30%

Dépenses** IDME

-22,4%

Flux net IDME

+1%

50.618MDH contre 40.212MDH
a fin novembre 2024.

23.956MDH contre 17.298MDH
a fin novembre 2024.

+26.662MDH contre +22.914MDH
a fin novembre 2024.

12.851MDH contre 18.367MDH
a fin novembre 2024.

18.943MDH contre 24.396MDH
a fin novembre 2024.

+6.092MDH contre +6.029MDH
a fin novembre 2024.

* Recettes: Cessions des Investissements Directs Marocains a I'Etranger
** Dépenses: Investissements Directs Marocains a I'Etranger

Source : Office des Changes
Chiffres provisoires

MDH : Million de dirhams

M Recettes

®
.‘ Transferts MRE

+1,6%

Evolution montant
transféré

+1.724MDH

Dépenses Flux nets

I 27.435
2021 10.473

+16.962

36.631

2022 11.839

2023
+6.582

Janvier - novembre

2024

+24.792

I 33.669

27.087

40.212
17.298
+22.914

I 50.618

2025

10.000

M Recettes

20.000

23.956
+26.662

30.000
En MDH

40.000 50.000 60.000

Dépenses Flux nets

I 11.550

2021

+5.337

16.887

I 12.561

2022

2023

Janvier - novembre

2024

+5.624

18.185

I | 16.429

27.946
+11.517

I 13.367

24.396

+6.029

I 12851
+6.092

2025

5.000

10.000

18.943

15.000
En MDH
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@ Office des Changes IMEE Novembre 2025
Importations par produits
Importations: 752.349MDH
afin novembre 2025 contre
9.149MDH un nné
68 une annee JANV-NOV  JANV-NOV  EVOLUTION  EVOLUTION
auparavant  (+9.2% ou EnMDH 2025 2024 VALEUR
+63.200MDH).
PRODUITS FINIS
. 181.137 157.452 +23.685 +15,0
D'EQUIPEMENT !
01 Produits finis - Voitures utilitaires 9.771 5.773 +3.998 +69,3
d'équipement - Avi hi gri
quip Avnons- et autres véhicules aériens 5502 5197 13305 i
+15% ou +23.685MDH: Hausse due ou spatiaux
incipal tal tati d - i ‘avi !
principalement & l'augmentation des Il’a‘mes d a,v|Aons et d'autres 15.449 12240 +3.209 4262
achats des  voitures utilitaires véhicules aériens
(+3.998MDH), des avions et autres
véhicules aériens ou  spatiaux PRODUITS FINIS DE
(+3.305MDH) et des parties d'avions CONSOMMATION 186.164 164.915 +21.249 +12,9
et d'autres  véhicules  aériens
A (+3.209MDH). - Voitures de tourisme 35.985 25.764 +10.221 +39,7
1 |I 02 Produits finis de - Médicaments et autres produits 11.537 9.830 +1.707 174
consommation pharmaceutiques ' ' ' ’
12,9% 21.249MDH: - A ils ré i
+ % ou o + , ;,Jp.a.rel s récepteurs radio et 2,025 3.090 +935 +30,3
Accroissement d0 a la hausse des télévision
achats des voitures de tourisme
(+39,7% ou +10.221MDH), des
médicaments (+17,4% ou PRODUITS BRUTS 40.490 30.025 +10.465 +34,9
+1.707MDH) et des appareils
récepteurs radio et telévision (+30,3% - Soufres bruts et non raffinés 14.374 8.003 +6.371 +79,6
ou +935MDH).
- Ferraille, déchets et autres minerais 5.017 3.946 +1.071 +27,1
03 Produits bruts
- Huile de soja brute ou raffinée 6.061 5.197 +864 +16,6
+34,9% ou +10.465MDH: Hausse des
importations des soufres bruts et non
raffinés (+6.371MDH), de feraille, DEMI PRODUITS 157.953 149.116 +8.837 +5,9
déchets et autres minerais
(+1.071MDH) et de I'huile de soja Produits chimi 16.605 14.693 1.912 13.0
brute ou raffinée (+864MDH). - Frodults chimiques : : + 13
. . - Fils, barres et profilés en cuivre 10.811 9.480 +1.331 +14,0
1] m Demi produits tres olact
- . atieres p as.thues et ouvrages 20841 19.724 +1.117 457
+5,9% ou  +8.837MDH: Cette divers en plastique
augmentation fait suite,
essentiellement, a la hausse des PRODUITS ALIMENTAIRES 86.147 82.606 +3.541 +4,3
achats de produits chimiques
(+1.912MDH), de fils, barres et
profilés en cuivre (+1.331MDH) et de - Animaux vivants 6.318 4.846 +1.472 +30,4
matiéres plastiques et ouvrages divers
en plastique (+1.117MDH). - Mais 6.873 5.887 +986 +16,7
Produits alimentaires ~Tabacs 2.686 2.232 +454 +20,3
+4,3% ou +3.541MDH: Hausse des - Blé 15.683 16.345 -662 -4,0
importations des animaux vivants
(+1.472MDH), de mais (+986MDH) et
de tabacs (+454MDH). Les OR INDUSTRIEL 1.761 783 +978 -
approvisionnements en blé, quant a
eux, baissent de -662MDH.
ENERGIE ET LUBRIFIANTS 98.698 104.251 -5.553 -5,3
lgs 06 Facture énergétique
- Gas-oils et fuel-oils 46.964 51.980 -5.016 -9,6
-5,3% ou -5.553MDH: Cette
fevolutlc?n fait suite, ess-etmellement, - Gaz de pétrole et autres 17.984 19.368 -1.384 71
a la baisse des approvisionnements hydrocarbures
en gas-oils et fuel-oils de -9,6% sous £ e 6l X 2116 1648 168 284
I'effet prix en recul de -15%, et ce - Energie electrique : . + +28,
malgré la hausse des quantités
importées de +6,3%.
P 5 TOTAL 752.349 689.149 +63.200 +9,2
3



@ Office des Changes

Exportations par secteurs

Exportations: 423.541MDH
a fin novembre 2025
contre 416.149MDH une
année auparavant (+1,8%
ou +7.392MDH).

“4 01 Phosphates et
dérivés
+13,8% ou +10.548MDH: Cette
évolution est due a la hausse des
ventes des engrais naturels et
chimiques (+6.607MDH), des
phosphates (+2.037MDH) et de l'acide
phosphorique (+1.904MDH).

“4 02 Aéronautique

+8,5% ou +2.062MDH: Suite a
I'accroissement des ventes du
segment de  [|'Assemblage de
+1.395MDH et des exportations du
segment EWIS de +677MDH.

m 03 Aegriculture et agro-
alimentaire

Quasi-stabilité a 78.807MDH : Baisse
des exportations de l'industrie
alimentaire (-1.617MDH), atténuée
par l'accroissement des exportations
de l'agriculture, sylviculture et chasse
(+1.599MDH).

Iﬁ: m Electronique et
électricité

-8,7% ou -1.448MDH:
exportations des
électroniques (-2.760MDH),
contrebalancée en  partie  par
la hausse des exportations des fils et
cables (+955MDH).

Baisse des
composants

|ﬁ: Textile et cuir

-4,7% ou -2.008MDH: Cette évolution
fait suite, essentiellement, a la baisse
des exportations des vétements
confectionnés (-1.045MDH),
combinée a la baisse des exportations
des articles de bonneterie (-721MDH).

|ﬁ: 06 Automobile

-3,1% ou -4.577MDH:  Suite,
principalement, a la baisse des
ventes du segment de la

construction (-9.729MDH), atténuée
par la hausse des exportations du
segment du cablage (+3.045MDH) et
du segment de l'intérieur véhicules
et siéges (+522MDH).

Source : Office des Changes
Chiffres provisoires

IMEE Novembre 2025
JANV - NOV JANV - NOV EVOLUTION EVOLUTION
En MDH
2025 2024 VALEUR %
PHOSPHATES ET DERIVES 87.148 76.600 +10.548 +13,8
- Engrais naturels et chimiques 63.138 56.531 +6.607 +11,7
- Phosphates 9.078 7.041 +2.037 +28,9
- Acide phosphorique 14.932 13.028 +1.904 +14,6
AERONAUTIQUE 26.263 24.201 +2.062 +8,5
- Assemblage 17.170 15.775 +1.395 +8,8
- Electrical Wiring Interconnection
9.000 8.323 +677 +8,1
System (EWIS)
AGRICULTURE ET AGRO-
78.807 78.927 -12 -0,2
ALIMENTAIRE 8.80 8.9 0 0
- Industrie alimentaire 38.366 39.983 -1.617 -4,0
- Péche, aquaculture 1.429 1.538 -109 -7,1
- Agriculture, sylviculture, chasse 37.771 36.172 +1.599 +4,4
AUTRES EXTRACTION
N 4,503 4.982 -479 -9,6
MINIERES
- Minerai de cuivre 1.260 1.386 -125 -9,0
- Minerai de plomb 844 778 +65 +8,4
- Sulfate de baryum 1.049 1.027 +22 +2,1
ELECTRONIQUE ET
. . 15.137 16.585 -1.448 -8,7
ELECTRICITE
- Composants électroniques 4.232 6.992 -2.760 -39,5
- tA;?pareiI? électr.. pr téléphonie ou 1.701 1.780 79 44
télégraphie par fil
- Fils et cables 6.065 5.110 +955 +18,7
TEXTILE ET CUIR 41.105 43.113 -2.008 -4,7
- Vétements confectionnés 26.940 27.985 -1.045 -3,7
- Articles de bonneterie 7.822 8.543 -721 -8,4
- Textile de maison 364 429 -65 -15,2
AUTOMOBILE 141.279 145.856 -4.577 -3,1
- Construction 54.991 64.720 -9.729 -15,0
- Intérieur véhicules et sieges 9.070 8.548 +522 +6,1
- Cablage 53.307 50.262 +3.045 +6,1
AUTRES INDUSTRIES 29.299 25.885 +3.414 +13,2
- Métallurgie et travail des métaux 8.519 6.968 +1.551 +22,3
- Industrie plastique et du
2.136 1.398 +738 +52,8
caoutchouc
- Industrie pharmaceutique 1.337 1.352 -15 -1,1
TOTAL 423.541 416.149 +7.392 +1,8
4
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Source : Office des Changes
Chiffres provisoires

@ Office des Changes IMEE

Echanges extérieurs

Novembre 2025

Tableau de bord

JANV - NOV JANV - NOV EVOLUTION EVOLUTION
En MDH
2025 2024 VALEUR
COMMERCE EXTERIEUR DE BIENS ET SERVICES*
IMPORTATIONS 797.028 726.976 +70.052 +9,6
- Biens (FAB) 658.130 598.187 +59.943 +10,0
- Services 138.898 128.789 +10.109 +7,8
EXPORTATIONS 652.417 611.693 +40.724 +6,7
- Biens (FAB) 366.510 355.147 +11.363 +3,2
- Services 285.907 256.546 +29.361 +11,4
SOLDE -144.611 -115.283 -29.328 +25,4
TAUX DE COUVERTURE (%) 81,9 84,1
VOYAGES
- Recettes 124.141 104.548 +19.593 +18,7
- Dépenses 30.152 26.763 +3.389 +12,7
- Solde +93.989 +77.785 +16.204 +20,8
RECETTES MRE 111.533 109.809 +1.724 +1,6
INVESTISSEMENTS DIRECTS ETRANGERS AU
MAROC
- Recettes 50.618 40.212 +10.406 +25,9
- Dépenses 23.956 17.298 +6.658 +38,5
- Flux net IDE +26.662 +22.914 +3.748 +16,4
INVESTISSEMENTS DIRECTS MAROCAINS A
L'ETRANGER
- Dépenses 18.943 24.396 -5.453 -22,4
- Recettes 12.851 18.367 -5.516 -30,0
- Flux net IDME +6.092 +6.029 +63 +1,0
* Elaboré conformément a la 6éme édition du manuel de la balance des paiements du FMI
5
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