NOVEMBRE 2020

INDICATEURS
DES ECHANGES EXTERIEURS

] ES E
‘4 ~\

." )

r‘ \
OFFICE

DES CHANGES

Allégement du déficit commercial de 26,2% ou 49,2 Milliards de dirhams a
fin novembre 2020

COMMERCE EXTERIEUR DE MARCHANDISES Chiffres En Millions de DH Tous les Chiffres sont provisoires
- Balance commerciale

Importations CAF

Exportations FAB

Solde

Taux de couverture (TC) en %

Janvier - novembre Evolution
2020 2019 Valeur Ya
378.000 449.198 -71.198 -15,9
239.224  261.256 -22.032 -84

-138.776 -187.942 49.166 26,2

63,3 58,2

- Importations par principaux produits

Janvier - novembre  Evolution
2020 2019 Valeur %
Produits énergétiques 44.813 69.733  -24.920 -35,7
Gas-oils et fuel-oils 20.664 35388 -14724 416
Huiles de pétrole et lubrifiants 2982 7701 4719 -61,3
Gaz de pétrole et autres hydrocarbures 10.786 12,668  -1.882 -149
Produits finis de consommation 83.506 103.499 -19.993  -19.3
Voitures de tourisme 10.922 18.800 -7.878 41,9
Parties et piéces pour voitures de tourisme 12505 17202 4697 -273
Tissus et fils de fibres synthétiques 6.226 7539  -1313 -174
Biens d'équipement 96,791 115994 -19.203 -16,6
Avions et autres véhicules aériens ou spatiaux 318 7841 -7523 -959
Fils, cables pour I'électricité 6.211 8376 -2165 -258
moteurs a pistons 6.608 8174 -1.566 -19,2
Demi produits 84.273 95496 -11.223 -11.8
Matiéres plastiques 11697 13150 -1453 -11,0
Fils et cables électriques 2.348 3310 -962  -29,1
Fils, barres et profilés en cuivre 3.930 4.864 -934 -19,2
Produits bruts 17.710 20460 2750 -134
Soufres bruts et non raffinés 4.269 6530 -2261 -346
Bois bruts, équarris ou sciés 1991 2.554 -563  -22,0
Or industriel 0 258 -258 -100,0
Produits alimentaires 50.907 43.758 +7.149 +16,3
Ble 12446 8846  +3.600 +40,7
Orge 2.228 646 +1.582 -

378.000

DH / Tonne

Graphique n°1: évolution des importations de
gas-oils et fuel-oils
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Les Indicateurs des Echanges Extérieurs Novembre 2020

Au titre des onze premiers mois de 2020, tant les
importations que les exportations de marchandises
enregistrent, en glissement annuel (comparaison entre
janvier-novembre 2020 et janvier-novembre 2019), des
baisses respectives de 15,9% et de 8,4%.

En glissement trimestriel (comparaison entre les trois
derniers mois et les trois mois d’avant), les exportations
enregistrent une hausse de 29,3% supérieure a celle
des importations (+6,7%).

Ainsi, le déficit commercial s’allege de 26,2% ou de
49.166MDH. Le taux de couverture s’établit, quant a
lui, a 63,3%, enregistrant une amélioration de
5,1 points.

La baisse des importations de biens s explique par le
recul des importations de la quasi-totalité des
groupes de produits en l'occurrence, des produits
énergétiques (-24.920MDH), des produits finis de
consommation (-19.993MDH), des biens
d’équipement (-19.023MDH), des demi produits
(-11.223MDH) et des produits bruts (-2.750MDH). En
revanche, les achats des produits alimentaires
augmentent de 7.149MDH.

La facture énergétique s’établit a 44.813MDH a fin
novembre 2020 contre 69.733MDH a fin novembre
2019, soit -24.920MDH. Le recul de la facture
énergétique (-35,7%) est d@ principalement a la
baisse des approvisionnements en gas-oils et fuel-
oils (-14.724MDH). Cette évolution s’explique par
I'effet prix en baisse de 33,6% (3.748 DH/T a fin
2020 contre 5.645 DH/T un an
auparavant). En revanche, les quantités importées ne
baissent que de 12% : 5.514mT a fin novembre 2020
contre 6.269mT a fin novembre 2019. (Graphique n°1).

novembre

S’agissant  des des  produits
alimentaires, celles—ci atteignent 50.907MDH a fin
2020 contre 43.758MDH une année
auparavant, suite a la hausse des achats de Blé
(+3.600MDH) et ceux de I'Orge (+1.582MDH).

importations

novembre
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- Exportations par principaux secteurs Les exportations enregistrent une baisse de 8,4% ou
-22.032MDH : 239.224MDH contre 261.256MDH un
an auparavant. Ce recul fait suite a la diminution des

Janvier - novembre Evolution

ventes des secteurs suivants :
2019 Valeur

Automobile 66,292 74,346 8054 108 = Automobile : 66.292MDH contre 74.346MDH,

Cablage 23.642 29.727 -6.085 20,5 soit -10,8% ou -8.054MDH ;

Construction 26.763 31.638 -4.875 154

Interieur véhicules et sieges 6.609 7.265 -656 9,0 ] Textile et Cuir : 28259MDH Contre
Textile et Cuir 28.259 34.473 -6.214 -18,0

’ H 0 .

Vetements confectionnés 17.219 21.790 4571 21,0 34.473MDH, soit -18% ou -6.214MDH ;

Articles de bonneterie 5.506 7.021 -1.515 216

Chaussures 2219 2,640 421 15,9 - Aeronallthlle : 11.047MDH contre
Abronautique noy  msw am a0 15.800MDH, soit -30,1% ou -4.753MDH ;

Assemblage 6.687 9.157 -2.470 -27,0

EWIS 1300 67z 2L 6 = Autres extraction miniéres : 2.886MDH contre
Autres extractions miniéres 2.886 3.687 -801 -21,7 .

N . . 3.687MDH, soit -21,7% ou -801MDH ;

Minerai de zinc 338 895 -557 -62,2

Minerai de plomb 572 638 -66 -10,3

Minecai de cuivre 890 690 (200 +290 = Electronique et Electricité : 9.216MDH contre
Electronique et Electricité 9.216 9.323 -107 11 9.323MDH, soit -1,1% ou -107MDH ;

Composants électroniques (transistors) 2.499 3.844 -1.345 -35,0

Fils, cables pour l'électricité 3.602 2.085 +1.517 +72,8 n Autres industries : 19155MDH contre

Appareils pour coup. ou connex. des circuits électr. 1.454 1.230 +224 +18,2 .

_ o 21.978MDH, soit -12,8% ou -2.823MDH.

Agriculture et Agro-alimentaire 56.840 56.277 +563 +1,0

Agriculture, sylviculture, chasse 25.249 24325 +924 +3,8 . . .

Industrie alimentaire 29.995 29.735 +260 +0,9 Ce recul eSt attenue’ tOUtefOIS’ paI la hausse des
Phosphates et dérivés 45529 45372 +157 +0,3 ventes des secteurs suivants :
Autres industries 19.155 21.978 -2.823 -12,8

Meétallurgie et Travail des métaux 5174 5.740 -566 9,9 [ | Agriculture et Agro_alimentaire . 5684OMDH

Energie électrique 65 556 -491 -88,3 .

contre 56.277MDH, soit +1% ou +563MDH ;
Industrie pharmaceutique 1.013 1114 -101 9,1
Industrie du plastique et du caoutchouc 1.877 1.546 +331 +21,4

239224 261256 22,032 : ® Phosphates et dérivés: 45.529MDH contre
45.372MDH, soit +0,3% ou +157MDH.

- Evolution des exportations des principaux secteurs

Graphique n°2: Evolution mensuelle des exportations du

L’évolution des exportations du secteur automobile au titre 000 secteur Automobile en MDH

des onze premiers mois de 2020, s’explique principalement - 7226
par le recul des ventes du cablage (-20,5% ou -6.085MDH), V

. L. 6.000 7.836

de la construction (-15,4% ou -4.875MDH) et de 'intérieur

véhicules et sieges (-9% ou -656MDH). La part de ce secteur oo

dans le total des exportations s'éleve, ainsi, a 27,7% contre 2000 120

28,5% un an auparavant. (Graphique n°2).
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Concernant les exportations du secteur textile et cuir a fin RN 592
novembre 2020, celles-ci ont été affectées principalement 2019 2020

par le recul des ventes des vétements confectionnés

(-4571MDH) et celles des articles de bonneterie Graphique n°3 : Evolution mensuelle des exportations du
secteur Agriculture et Agro-alimentaire en MDH

(-1.515MDH). De méme, les exportations du secteur de 8000
I"aéronautique affichent une baisse de 4.753MDH. oo 720
5.748

En revanche, les exportations du secteur agriculture et 4,000
agro-alimentaire enregistrent une légeére hausse de 1% a fin rooo 3471
novembre 2020. Cette évolution provient essentiellement
de l'accroissement des ventes de I'agriculture, sylviculture, S5 LT EEB S L P e LB LTEESE LR Y
chasse de 3,8% ou +924MDH et celles de l'industrie EsEErESE § 5EE: 22254t § :5
alimentaire de 0,9% ou +260MDH. La part de ce secteur g 28 iz

2019 2020

dans le total des exportations gagne 2,3 points passant de
21,5% a fin novembre 2019 a 23,8% a fin novembre 2020.
(Graphique n°3).
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ECHANGES DE SERVICES Chiffres En Millions de DH
- Balance des services

Janv - Nov Evolution

2020 2019 Valeur %

IMPORTATIONS 61.935 87.945 -26.010 -29,6
EXPORTATIONS 115476 171.154 -55.678 -32,5
SOLDE +53.541 +83.209 -29.668 -35,7

- Balance Voyages

Graphique n°4: Evolution de la balance voyages
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Au titre des onze premiers mois de 'année 2020, la
balance des échanges de services affiche un excédent
en baisse de 35,7% ou -29.668MDH : +53.541MDH
contre +83.209MDH.

En effet, les exportations atteignent 115.476MDH a fin
novembre 2020 contre 171.154MDH a fin novembre
2019, soit -32,5% ou -55.678MDH. En parallele, les
importations de services reculent de 29,6% ou de
26.010MDH.

En ce qui concerne les recettes voyages, principale
composante des exportations de services, elles
atteignent 30.814MDH a fin novembre 2020 contre
72.923MDH une année auparavant, soit -42.109MDH
ou -57,7% (Graphique n°4).

Les dépenses voyages reculent aussi de 50,4% ou
-9.699MDH (9.558MDH a fin novembre 2020 contre
19.257MDH a fin novembre 2019).

L’excédent de la balance voyages s’inscrit, ainsi, en
baisse de 60,4% ou -32.409MDH.

Chiffres En Millions de DH

RECETTES MRE

Les envois de fonds effectués par les Marocains Résidents a
I'Etranger enregistrent une hausse de 3,9% ou +2.331MDH :
61.908MDH a fin novembre 2020 contre 59.577MDH a fin
novembre 2019.

Graphique n°5: Evolution des recettes MRE
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INVESTISSEMENTS DIRECTS Chiffres En Millions de DH

- Investissements directs étrangers au Maroc

Graphique n°6: Evolution des Investissements Directs
Etrangers au Maroc
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- Investissements directs marocains a 1’étranger

Au titre des onze premiers mois de I'année 2020, le flux net
des Investissements Directs Marocains a I'Etranger (IDME)
baisse de 4.646MDH (3.920MDH a fin novembre 2020 contre
8.566MDH une année auparavant).

En effet, les investissements directs marocains a 1'étranger
atteignent 6.798MDH a fin novembre 2020 contre 9.974MDH
a fin novembre 2019, soit -31,8%. En revanche, les cessions
de ces investissements ont plus que doublé (+1.470MDH).

3 I Les Indicateurs des Echanges Extérieurs Novembre 2020

A fin novembre 2020, le flux net des Investissements
Directs Etrangers (IDE) atteint 13.830MDH contre
17.291MDH un an auparavant, soit -3.461MDH ou
-20%.

Ce résultat s’explique par une baisse des recettes des
IDE de 23,1% ou -7.136MDH (23.801MDH contre
30.937MDH), atténuée par la baisse des dépenses
(-3.675MDH ou -26,9%).

Graphique n°7: Evolution des Investissements Directs
Marocains a I'Etranger
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TABLEAU DE BORD DES ECHANGES EXTERIEURS (@77 TR Y HI TN (N 0)s Gl Tous les Chiffres sont provisoires

Janvier - novembre Evolution

2020 2019 Valeur %

Commerce extérieur de biens et services

Importations 393.768 480.416 -86.648 -18,0
Biens (FAB) 331.833 392471 -60.638 -15,5
Services 61.935 87945 -26.010 -29,6

Exportations 320117 389.109 -68.992 -17,7
Biens (FAB) 204.641 217955 -13.314 -6,1
Services 115.476 171154  -55.678 -32,5

Solde -73.651 -91.307 17.656 19,3

Taux de couverture (%) 81,3 81,0

Voyages
Recettes 30.814 72923  -42.109 57,7
Dépenses 9.558 19.257 -9.699 -50,4
Solde 21.256 53.666 -32.409 -60,4

Recettes MRE 61.908 59,577 +2.331 +3,9

Investissements directs étrangers

Recettes 23.801 30.937 -7.136 -23,1
Dépenses 9.971 13.646 -3.675 -26,9
Flux IDE 13.830 17.291 -3.461 -20,0

Investissements directs marocains a 1'étranger

Dépenses 6.798 9.974 -3.176 -31,8

Recettes 2.878 1.408  +1.470 -

Flux IDE 3.920 8.566 -4.646 -54,2

Encours des Avoirs Officiels de Réserve 291.845 246.817 +45.028 +18,2

INDICATEURS CLES
18% 17,7% 3,9% 57,7% 20% 54,2%

Importations de Exportations de Recettes Recettes Flux net Flux net
biens et services biens et services MRE Voyages des IDE des IDME
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